


  

 

 

เอกสารแนบ 1 

เอกสารประกอบการน าเสนอ (Presentation) บางสว่นจากการประชุมผู้ถอืหุ้นกู ้

เอกสารประกอบการน าเสนอ 

 

 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

เอกสารแนบ 2 

รายละเอียดค าถาม-ค าตอบ จากการประชุมผู้ถอืหุน้กู ้

อา้งองิจาก รายงานการประชมุผูถื้อหุน้กู ้บรษัิท พลงังานบรสิทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2/2568 วนัท่ี 27 มิถนุายน 2568 

ค าถาม 1: สอบถามว่า ในกรณีที่วาระนีไ้ม่ไดร้บัอนมุตัิ ท่ีประชุมจะไม่มีการพิจารณาวาระท่ี 3 และวาระท่ี 4 ต่อไป
ใช่หรอืไม ่

ค าตอบ 1: หากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูม้ีมติไม่อนมุตัิในวาระนี ้ ก็จะท าใหไ้ม่มีการพิจารณาในวาระที่ 3 และวาระที่ 4 

ตอ่ไป เนื่องจากไมเ่ป็นไปตามขอ้ก าหนดสทิธิ 

ค าถาม 2: ผูถื้อหุน้กูรุ้่น EA257A ไดแ้จง้ว่า จากอนัดบัความน่าเช่ือถือของบริษัทที่อยู่ในระดบั BB+ เห็นว่าควร
ไดร้บัอตัราดอกเบีย้ที่สงูกวา่ที่เสนอในปัจจบุนั และในสว่นของการคิดดอกเบีย้นัน้ ผูถื้อหุน้กูม้ีความเห็น
ว่า ควรก าหนดใหอ้ตัราดอกเบีย้ของหุน้กูอ้ยู่ในระดบัที่เท่ากันทกุรุน่ และควรเริ่มคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนั
ครบก าหนดไถ่ถอนเดิมของแต่ละรุน่ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้กูไ้ดย้กตวัอย่างกรณีของหุน้กู ้EA257A ซึ่งก าลงัจะ
ครบก าหนดในเร็วๆ นี ้ท าใหรู้ส้ึกว่าอาจไดร้บัความเสียเปรียบเมื่อเทียบกับหุน้กู้รุ่นอื่นที่ยังไม่ครบ
ก าหนดไถ่ถอน 

ค าตอบ 2: ชีแ้จงวา่ ดว้ยสถานการณข์องบรษัิทในปัจจุบนั อตัราดอกเบีย้ที่บรษัิทเสนอเพิ่มใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูน้ัน้ เป็น
ระดบัท่ีคอ่นขา้งสงูเมื่อเทียบกบัความสามารถของบรษัิทในขณะนี ้และบรษัิทมีขอ้จ ากดัในการรบัภาระ
ดอกเบีย้เพิ่มเติม ทัง้นี ้บริษัทขอเรียนว่ามีความตัง้ใจที่จะดแูลผูถื้อหุน้กูท้กุรุน่ใหไ้ดร้บัอตัราดอกเบีย้ที่
สงูขึน้ตามสมควร อนึ่ง หากการปรบัโครงสรา้งการช าระคืนหนีใ้นครัง้นีส้  าเร็จลลุว่งไปได ้บริษัทเช่ือวา่
หนว่ยงานจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือจะพิจารณาปรบัอนัดบัความนา่เช่ือถือของบรษัิทใหด้ีขึน้ตามล าดบั 
และหากบริษัทสามารถกลบัมาด าเนินธุรกิจไดก็้มีความเป็นไปไดท้ี่อนัดบัความน่าเช่ือถือของบรษัิทจะ
ดีขึน้อยา่งตอ่เนื่องในอนาคต ในการนี ้บรษัิทจึงขอความกรุณาจากผูถื้อหุน้กูท้กุทา่นใหเ้ขา้ใจขอ้จ ากดัที่
บรษัิทก าลงัเผชิญอยู ่และขอความรว่มมือในการพิจารณาอนมุตัิแผนปรบัโครงสรา้งหนีต้ามที่น  าเสนอ 

ค าถาม 3: ตามขอ้ 5 เก่ียวกับหลกัเกณฑก์ารจ่ายเงินปันผล หากภาระหนีหุ้น้กูค้งเหลือของบริษัทลดลงต ่ากว่า 
10,000 ลา้นบาทแลว้ เมื่อบริษัทมีการจ่ายเงินปันผล จะไม่มีขอ้ก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งใชไ้ถ่ถอนหุน้กู้
ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) เพื่อช าระคืนเงินตน้แก่ผูถื้อหุน้กูอ้ีกตอ่ไป ใช่หรอืไม่ 

ค าคอบ 3: สิทธิในการไถ่ถอนหุน้กูก้่อนก าหนด (Call Option) ที่บริษัทสามารถใชส้ิทธิดงักลา่วเพื่อช าระคืนหุน้กู ้
ยงัคงมีอยูต่ลอดอายขุองหุน้กู ้ไมไ่ดส้ิน้สดุลงเมื่อภาระหนีหุ้น้กูล้ดลงต ่ากวา่ 10,000 ลา้นบาท อยา่งไรก็
ดี ขอ้ก าหนดที่ก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งช าระคืนหุน้กูเ้มื่อมีการจ่ายเงินปันผลนัน้ จะสิน้สดุลงเมื่อภาระหนี ้
หุน้กู้คงเหลือของบริษัทต ่ากว่า 10,000 ลา้นบาท ทัง้นี ้บริษัทมีความเห็นว่าในกรณีที่ภาระหนีหุ้น้กู้
ลดลงต ่ากวา่ดงักลา่ว บริษัทน่าจะกลบัสูภ่าวะปกติทางการเงิน และอนัดบัความน่าเช่ือถือของบรษัิทก็



  

 

 

นา่จะไดร้บัการปรบัเพิ่มขึน้ตามล าดบั บรษัิทจึงเห็นควรใหข้อ้จ ากดัในการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วสิน้สดุ
ลงเช่นกนั 

ค าถาม 4: หุน้กู้รุ่น EA257A จะครบก าหนดในเดือนกรกฎาคม 2568 แต่ตามแผนปรบัโครงสรา้งการช าระหนี ้
บริษัทจะเริ่มทยอยคืนเงินตน้ในปี 2569 จึงมีขอ้เสนอใหบ้ริษัทเริ่มทยอยช าระคืนเงินตน้บางส่วนใน
เดือนกรกฎาคม 2568 ประมาณรอ้ยละ 15–20 แทนการเริ่มในปี 2569 เพื่อใหส้อดคลอ้งกับวนัครบ
ก าหนดเดิมของหุน้กูรุ้น่ดงักลา่ว 

ค าตอบ 4: ในปี 2568 บรษัิทไดม้ีการช าระคืนหนีส้นิทัง้เงินตน้และดอกเบีย้รวมมลูคา่ประมาณ 7,000 ลา้นบาท ซึง่
สง่ผลกระทบต่อกระแสเงินสดของบริษัท ท าให ้ณ ปัจจุบนั บริษัทมีขอ้จ ากดัดา้นสภาพคลอ่ง และไม่
สามารถช าระคืนเงินตน้ลว่งหนา้ไดต้ามที่มีขอ้เสนอจากผูถื้อหุน้กู ้ทัง้นี ้บรษัิทอยูร่ะหวา่งการรอเบิกเงิน
จากสถาบนัการเงินแห่งหนึ่ง ซึ่งคาดว่าจะไดร้บัเงินจ านวนประมาณ 2,500 ลา้นบาท เพื่อเสริมสภาพ
คลอ่งของบริษัท บริษัทมีเจตนารมณท์ี่จะช าระคืนเงินตน้แก่ผูถื้อหุน้กู ้อย่างไรก็ตาม เพื่อใหเ้กิดความ
เป็นธรรมและสอดคลอ้งกนัในทกุรุน่หุน้กู ้บรษัิทจึงมีแผนท่ีจะทยอยช าระคืนเงินตน้ในลกัษณะเดียวกนั
ทกุรุน่ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งหนีท้ี่เสนอในท่ีประชมุ 

ค าถาม 5: จะมีจดัสง่เอกสารการวิเคราะหใ์หผู้เ้ขา้ประชมุดว้ยหรอืไม่ 

ค าตอบ 5: เนื่องจากขอ้มลูบางส่วนที่น  าเสนอในที่ประชุมเป็นขอ้มลูที่มีความอ่อนไหว และอาจสง่ผลกระทบต่อ
การวิเคราะหร์าคาหุน้ของบริษัท จึงไดห้ารอืรว่มกับท่ีปรกึษาทางการเงิน และอาจขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่
เผยแพรเ่อกสารสว่นดงักลา่วเพื่อปอ้งกนัผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ 

ค าถาม 6: จ านวนเงินกูย้ืมที่ไดร้บัจากสถาบนัการเงินเมื่อเดือนพฤษภาคม เป็นจ านวนเทา่ใด 

ค าตอบ 6: จ านวนเงินกูย้ืมที่ไดร้บัจากสถาบนัการเงินเมื่อเดือนพฤษภาคม เป็นจ านวน 2,500 ลา้นบาท 

ค าถาม 7: ในแผนการปรบัโครงสรา้งหนีน้ีม้ีการเลือ่นการช าระหุน้กูอ้อกไป 7 ปี แต่หากบรษัิทยงัคงจ่ายเงินปันผล
ในขณะที่ไม่สามารถช าระหุน้กูท้ี่ครบก าหนดได ้แมว้่าการช าระหุน้กูค้ืนจะเท่ากบัจ านวนเงินปันผลที่
จ่ายไป ก็ยงัถือวา่ไมเ่ป็นธรรมตอ่ผูถื้อหุน้กู ้ดงันัน้ จึงอยากสอบถามเหตผุลของนโยบายการจ่ายเงินปัน
ผลในสถานการณ์ท่ีบริษัทไม่สามารถช าระหุ้นกู้คืนตามก าหนดซึ่งมีสิทธิบุริมสิทธ์ิเหนือกว่าตาม
กฎหมายไดอ้ยา่งไร 

ค าตอบ 7: ประการแรก ตามขอ้ก าหนดในการช าระคืนหุน้กูน้ัน้ บริษัทมีเจตนาที่จะช าระคืนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นกูท้กุรุน่
ในอตัราเดียวกนั สว่นกรณีเงินปันผลนัน้ บริษัทตอ้งการใหผู้ถื้อหุน้กูท้กุท่านมั่นใจว่า หากบริษัทมีเงิน
สดคงเหลือ จะใหค้วามส าคญักบัผูถื้อหุน้กูท้ี่อนมุตัิในรอบนีท้กุๆ รุน่ อย่างไรก็ดี บริษัทไม่ไดม้ีนโยบาย
จ่ายเงินปันผล หากไม่มีเงินสดคงเหลือจริงและประการที่สอง การจ ากัดการจ่ายเงินปันผลอย่าง



  

 

 

เขม้งวดจนไม่สามารถจ่ายเงินปันผลไดเ้ลย อาจสง่ผลกระทบต่อนกัลงทนุในหุน้ทนุและนกัลงทุนใหม่  
ซึ่งอาจท าใหก้ารกลบัมาด าเนินธุรกิจของบริษัทเป็นไปไดย้ากขึน้ นอกจากนี ้สิ่งที่บริษัทด าเนินการใน
ขณะนีไ้ม่ใช่การแกไ้ขหนีเ้ท่านัน้ แต่เป็นการปรบัสภาพบริษัทใหอ้ยู่ในสถานะปกติที่สดุ เพื่อใหบ้ริษัท
สามารถด าเนินกิจการตอ่ไปได ้และมีเงินมาช าระหนีแ้ก่ผูถื้อหุน้กูแ้ละเจา้หนีท้กุฝ่ายอยา่งครบถว้น 

ค าถาม 8: สอบถามเก่ียวกบัการดาวนโ์หลดเอกสารการประชมุ 

ค าตอบ 8: ตามที่ไดชี้แ้จงไปแลว้ในที่ประชมุวา่ หนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้กูน้ัน้ ผูถื้อหุน้กูส้ามารถดาวนโ์หลดได้
จากเว็บไซตข์องบริษัทโดยตรง อย่างไรก็ตาม ส าหรบัเอกสารที่ทาง KPMG ไดน้ าเสนอในที่ประชุม 
บรษัิทขอสงวนสทิธ์ิไมเ่ปิดเผยเอกสารสว่นนีต้อ่สาธารณะ 

ค าถาม 9: จากประมาณการกระแสเงินสด บริษัทยงัมีความจ าเป็นต้องด าเนินการรีไฟแนนซอ์ีก 4 ครัง้ตามแผนท่ี
วางไว ้หากไม่สามารถด าเนินการรีไฟแนนซไ์ดต้ามแผน จะส่งผลกระทบต่อแผนการช าระคืนหุน้กู้
อยา่งไร 

ค าตอบ 9: เนื่องจากสินทรพัยท์ี่บริษัทมี โดยเฉพาะสินทรพัยส์  าหรบัโครงการพลงังานหมนุเวียนซึ่งมีรายไดม้ั่นคง
และสม ่าเสมอ บริษัทมีความมั่นใจวา่มีศกัยภาพเพียงพอที่จะสามารถด าเนินการรีไฟแนนซต์ามแผนท่ี
น าเสนอได ้อย่างไรก็ตาม หากเกิดสถานการณ์ที่ท  าใหบ้ริษัทไม่สามารถรีไฟแนนซไ์ด ้บริษัทก็จะ
พยายามหาแหลง่เงินทนุจากแหลง่อื่นเพื่อช าระเงินกูต้ามแผนนีต้อ่ไป 

ค าถาม 10: โครงการโรงไฟฟา้ที่น าไปค า้ประกนัเงินกูใ้นปี 2574 และในช่วงปี 2576 – 2579 มีโครงการใดบา้ง 

ค าตอบ 10: ส าหรบัปี 2574 โครงการโรงไฟฟ้าที่น  าไปค า้ประกนัเงินกู ้ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าพลงังานลมโครงการหนมุาน 
และส าหรับปี 2576 ถึง 2579 โครงการโรงไฟฟ้าที่น  าไปค า้ประกันเงินกู้ ได้แก่ โรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยข์องโครงการ ESN โครงการ ESL และโครงการ ESP 

ค าถาม 11: ขอใหบ้ริษัทเพิ่มหลกัประกันและเพิ่มอัตราดอกเบีย้เป็นรอ้ยละ 7.25 เนื่องจากบริษัทมีอนัดบัความ
น่าเช่ือถือลดลง และอายหุุน้กูย้าวขึน้ โดยอา้งอิงถึงอตัราคปูองเฉลี่ยของหุน้กูใ้นตลาดที่มีอนัดบัความ
นา่เช่ือถือระดบั BB+ อาย ุ2 ปี อยูท่ี่ประมาณรอ้ยละ 7 

ค าตอบ 11: ประเด็นแรกเก่ียวกบัหลกัประกนั ปัจจุบนัหลกัประกนัทัง้หมดของบริษัทไดจ้ดัสรรไวก้บัสถาบนัการเงิน
เรียบรอ้ยแลว้ ดงันัน้การเพิ่มหลกัประกนัเพิ่มเติมจึงเป็นไปไดอ้ย่างจ ากดั ส าหรบัขอ้เสนอในการปรบั
เพิ่มอตัราดอกเบีย้เป็นรอ้ยละ 7.25 นัน้ บริษัทมีนโยบายในการดแูลผูถื้อหุน้กูท้กุทกุรุน่อย่างเท่าเทียม
กัน การปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และ
ดอกเบีย้ตามประมาณการทางการเงินของบรษัิท และอาจน าไปสูภ่าวะผิดนดัช าระหนีห้รอืกระบวนการ
ฟ้ืนฟูกิจการได ้ในกรณีดงักลา่ว บริษัทขอเรียนว่า ดอกเบีย้ในอตัราที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.5 อาจถกูระงบั



  

 

 

การจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูแ้ละเจา้หนีส้ถาบนัการเงินทกุราย ทัง้นี ้บริษัทมีเจตนาที่จะช าระคืนเงินตน้และ
ดอกเบีย้ตามความสามารถเพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมและดแูลผูถื้อหุน้กูร้วมทัง้เจา้หนีส้ถาบนัการเงิน
ทกุฝ่าย จึงใครข่อความกรุณาจากผูถื้อหุน้กูท้กุทา่นใหพ้ิจารณาและเขา้ใจสถานการณด์งักลา่ว 

ค าถาม 12: สอบถามถึงหลกัการและเหตผุลในการใหค้วามส าคญักบัการลงทนุเพิ่มใน NEX ก่อนการช าระหนีแ้ก่
เจา้หนีแ้ละผูถื้อหุน้กู ้

ค าตอบ 12: การเพิ่มสดัส่วนการลงทุนในบริษัท NEX นัน้ ไม่ไดเ้ป็นการใช้กระแสเงินสดของบริษัทแต่อย่างใด 
เนื่องจากเงินท่ีใชใ้นการช าระคา่หุน้เพิ่มทนุของ NEX ไดถ้กูช าระคืนกลบัมายงับรษัิททัง้หมด ทัง้นี ้NEX 

เป็นลกูหนีข้องบรษัิทจากการรบัมอบรถยนตไ์ฟฟา้ ซึง่บรษัิทสง่ให ้NEX ในฐานะท่ีท าหนา้ที่เป็นดีลเลอร์
จ าหนา่ยยานยนตไ์ฟฟา้ของกลุม่บรษัิท ดงันัน้ บรษัิทจึงมิไดใ้ชเ้งินสดเพื่อการลงทนุดงักลา่วจรงิ ส  าหรบั
เหตผุลในการเพิ่มสดัสว่นการถือหุน้ใน NEX นัน้ บรษัิทชีแ้จงวา่มีอยูส่องประเด็นหลกั ไดแ้ก่ 
1. การเพิ่มอ านาจควบคมุใน NEX: ในช่วงที่ผา่นมา กลุม่บรษัิทมิไดส้ง่ผูบ้รหิารระดบัสงูลงไปมีบทบาท

ในการก ากับดูแลกิจการของ NEX อย่างใกลชิ้ด ส่งผลใหย้อดขายรถยนตไ์ฟฟ้าของ NEX ลดลง
อย่างมีนยัส าคญัในปีที่ผ่านมา บริษัทจึงเล็งเห็นความจ าเป็นในการเพิ่มสดัสว่นการถือหุน้เพื่อให้
สามารถส่งผูบ้ริหารระดบัสูงเขา้ไปก ากับดูแลและก าหนดทิศทางเชิงกลยุทธ์ไดโ้ดยตรง รวมถึง
เสริมสรา้ง synergy ระหว่างธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง เช่น โรงงานผลิตรถยนตไ์ฟฟ้า และโรงงานผลิต
แบตเตอรี ่

2. การเพิ่มความยืดหยุน่ในการหาผูร้ว่มทนุ: การท่ีบรษัิทถือหุน้ใน NEX เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 77 จะช่วย
เพิ่มความยืดหยุ่นในการจดัโครงสรา้งการลงทนุในอนาคต โดยบริษัทสามารถเปิดโอกาสใหผู้ร้ว่ม
ทุนเขา้มาร่วมลงทุนในโครงการต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับ NEX ไดโ้ดยตรง โดยที่กลุ่มบริษัทยังคง
สามารถรกัษาสดัสว่นการถือหุน้ในระดบัท่ีมีอ  านาจควบคมุกิจการได ้(ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 50) 

ค าถาม 13: จากที่บรษัิทไดชี้แ้จงรายละเอียดตา่ง ๆ ไปแลว้ รวมถึงค าถามที่มีผูถื้อหุน้กูห้ลายทา่นสอบถามเรือ่งการ
เพิ่มอตัราดอกเบีย้ และการใหส้ิทธิประโยชนเ์ทียบเท่ากบัเจา้หนีส้ถาบนัอื่น รวมถึงเรือ่งหลกัประกนัซึง่
บริษัทไดชี้แ้จงไปแลว้นัน้ ผูถื้อหุน้กูย้งัมีขอ้สงสยัเพิ่มเติมในประเด็นเรื่องระยะเวลาการขยายการช าระ
หนีหุ้น้กูใ้นแต่ละรุ่น โดยสอบถามว่า บริษัทสามารถพิจารณาปรบัแผนใหม้ีระยะเวลาสัน้กว่า 7 ปีได้
หรอืไม ่

ค าตอบ 13: แผนการขยายระยะเวลาการช าระคืนหุน้กูจ้ากเดิม 11 ปี เหลือ 7 ปีนัน้ เป็นแผนหลกัที่บริษัทไดห้ารือ
ร่วมกับสถาบนัการเงินแห่งหนึ่ง ซึ่งมีความประสงคจ์ะใหก้ารสนบัสนุนทางการเงินแก่บริษัทในวงเงิน
รวมประมาณ 20,000 ลา้นบาท โดยในจ านวนนี ้บริษัทจะมีสภาพคลอ่งสว่นเกินประมาณ 6,000 ลา้น
บาท ซึ่งจะถกูน ามาช าระคืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่ไดร้บัการเลื่อนการช าระหนีใ้นครัง้นีท้ัง้หมด ตามสดัสว่น
อย่างเท่าเทียมกัน โดยใชห้ลกัการ Weighted Average Loan Life ทัง้นี ้บริษัทขอเรียนว่า การเลื่อน
ช าระหนีใ้นครัง้นีม้ิไดห้มายถึงการเลื่อนเป็นระยะเวลา 7 ปีเต็ม เนื่องจากบริษัทจะมีการทยอยช าระคืน



  

 

 

หุน้กู้ตลอดระยะเวลาดังกล่าว โดยหากค านวณตามหลกั  Weighted Average Loan Life แลว้ การ
เลื่อนการช าระหนีค้รัง้นีจ้ะมีอายุเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 4.9 ปี และหากบริษัทสามารถช าระคืนไดก้่อน
ก าหนด ระยะเวลาเฉลี่ยดงักลา่วอาจลดลงเหลือประมาณ 4.1 ปี อย่างไรก็ดี จากประมาณการกระแส
เงินสดที่ KPMG ไดน้ าเสนอ จะเห็นวา่บรษัิทยงัคงมภีาระในการรไีฟแนนซโ์รงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์
และโรงไฟฟา้พลงังานลมที่มีอยูต่ลอดช่วงเวลาดงักลา่ว หากมีการเลื่อนระยะเวลาช าระหนีใ้หน้อ้ยกวา่
นี ้จะเพิ่มความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งของบรษัิท และอาจท าใหบ้รษัิทจ าเป็นตอ้งกลบัมาเสนอแผนต่อผู้
ถือหุน้กูอ้ีกครัง้ในอนาคต ดงันัน้ บรษัิทมีความประสงคใ์หก้ารขออนมุตัิในครัง้นีเ้ป็นการด าเนินการครัง้
เดียว เพื่อใหส้ามารถเดินหนา้ธุรกิจและกลบัเขา้สูภ่าวะปกติไดโ้ดยเรว็ และขอความกรุณาจากผูถื้อหุน้
กูใ้นการพิจารณาแผนดงักลา่วดว้ย 

ค าถาม 14: สอบถามเก่ียวกบัวิธีการค านวณคา่เฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) วา่มีหลกัเกณฑ์
อยา่งไร และขอใหย้กตวัอยา่งกรณีของหุน้กูรุ้น่ EA279A 

ค าตอบ 14: การคิดค่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) หมายถึง การค านวณระยะเวลาเฉลี่ย
ของการช าระคืนเงินตน้ โดยพิจารณาจากสดัสว่นของจ านวนเงินตน้ท่ีจะช าระคืนในแต่ละงวดเทียบกบั
ระยะเวลาของแต่ละงวด ไม่ใช่การนบัระยะเวลาขยายทัง้หมดเป็น 7 ปีโดยตรง เนื่องจากบริษัทมีการ
ทยอยช าระคืนในแต่ละปี จึงตอ้งน าระยะเวลาและจ านวนเงินช าระคืนในแต่ละงวดมาค านวณเฉลี่ย
รวมกนั 

บริษัท ชีแ้จงเพิ่มเติมวา่ วิธีการค านวณคา่เฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) สามารถ
อธิบายใหเ้ขา้ใจง่ายไดว้า่การช าระคืนเงินตน้มีลกัษณะทยอยคืนเป็นระยะเวลา 7 ปี โดยแบ่งช าระเงิน
ตน้ในอตัรารอ้ยละ 10 ส าหรบัปีที่ 1 ถึงปีที่ 6 และรอ้ยละ 40 ในปีที่ 7 การค านวณจะท าโดยน าเงินตน้
ในแตล่ะปีคณูกบัจ านวนปี เช่น รอ้ยละ 10 × 1 ปี, รอ้ยละ 10 × 2 ปี, … ไปจนถึงรอ้ยละ 40 × 7 ปี แลว้
น าผลรวมทัง้หมดมาหารดว้ยรอ้ยละ 100 ก็จะไดร้ะยะเวลาเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของการช าระคืน ซึ่งจะ
ตา่งจากการช าระคืนแบบ bullet ที่ช าระคืนรอ้ยละ 100 ในปีที่ 7 ซึง่จะมี Weighted Average Loan Life 

เทา่กบั 7 ปี โดยกรณีนี ้เมื่อมีการทยอยช าระคืน เงินตน้จึงถกูเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัตามระยะเวลาจรงิของแต่ละ
งวด 

ค าถาม 15: หากผูถื้อหุน้กูช้ดุที่ยงัไมอ่นมุตัิในวนันี ้และมีการจดัประชมุใหมซ่ึง่ไดเ้ง่ือนไขดอกเบีย้หรอืผลประโยชนท์ี่
ดีกว่า ผูถื้อหุน้กูท้ี่ไดใ้หค้วามเห็นชอบในการประชุมในวนันีจ้ะไดร้บัการปรบัสิทธิและเง่ือนไขตา่ง ๆ ให้
เทา่เทียมกนัหรอืไม่ 

ค าตอบ 15: กรณีที่ผู้ถือหุ้นกู้บางรุ่นไม่อนุมัติในวาระที่ 3 และมีความจ าเป็นต้องจัดให้มีการประชุมใหม่เพื่อ
พิจารณาปรบัเปลี่ยนเง่ือนไขใด ๆ บริษัทจะตอ้งขอกลบัมาเสนอขออนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูท้ี่ไดอ้นมุตัิไป
แลว้อีกครัง้ ทัง้นี ้เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดสทิธิของหุน้กู ้ขอ้ 11.1 (ญ) 



  

 

 

ค าถาม 16: ในกรณีที่วาระที่ 3 ไม่ไดร้บัอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กู ้หมายความวา่ผูถื้อหุน้กูใ้นรุน่ดงักลา่วจะไดร้บัการช าระ
คืนเงินตน้และดอกเบีย้ตามก าหนดเดิม หรอืจะตอ้งยืดระยะเวลาการช าระหนีอ้อกไปอีก 7 ปีเช่นเดียวกบั
ผูถื้อหุน้กูรุ้น่อื่น ๆ ที่อนมุตัิ เนื่องจากภาพรวมของผูถื้อหุน้กูส้ว่นใหญ่ไดอ้นมุตัิแผนดงักลา่ว 

ค าตอบ 16: ในกรณีวาระที่ 3 หากผูถื้อหุน้กูใ้นบางรุน่มีมติไม่อนมุตัิ แผนการปรบัโครงสรา้งหนีจ้ะมีผลเฉพาะหุน้กู้
รุน่ที่อนมุตัิเท่านัน้ โดยผูถื้อหุน้กูใ้นรุน่ท่ีไมไ่ดอ้นมุตัิในวาระดงักลา่ว บริษัทจะยงัคงมีหนา้ที่ไถ่ถอนหุน้กู้
ตามก าหนดระยะเวลาเดิม รวมถึงการช าระดอกเบีย้ตามอตัราเดิม และจะไม่มีการขยายระยะเวลาการไถ่
ถอนออกไปอีก 7 ปีแตอ่ยา่งใด 

 

 

อา้งองิจาก รายงานการประชมุผูถื้อหุน้กู ้บรษัิท พลงังานบรสิทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ท่ี 3/2568 วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2568 

ค าถาม 1: ตามขอ้เสนอของบริษัท ซึ่งระบวุ่าผูถื้อหุน้กูจ้ะตอ้งพิจารณาอนมุตัิการผ่อนผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 

(ญ) ก่อน จึงจะสามารถพิจารณาวาระที่เก่ียวขอ้งกบัการขยายระยะเวลาการช าระหนีอ้อกไปเป็นเวลา 
5 ปีได ้อีกทัง้บริษัทไดก้ าหนดใหส้ิทธิในการลงคะแนนเสียงเก่ียวกับการขยายระยะเวลาการช าระหนี ้
ดงักลา่วจะมีขึน้ไดก็้ตอ่เมื่อมีการอนมุตัิใหผ้อ่นผนัเหตผิุดนดัแลว้เทา่นัน้ ในประเด็นนี ้ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูม้ี
ความเห็นวา่เง่ือนไขดงักลา่วอาจถือเป็นการจ ากดัสทิธิของผูถื้อหุน้กู ้จึงขอเรยีนเชิญใหบ้รษัิทชีแ้จงใหผู้้
ถือหุน้กูไ้ดร้บัทราบอยา่งชดัเจนอีกครัง้ 

ค าตอบ 1: แนวทางที่บรษัิทก าหนดไวด้งักลา่วนัน้ เป็นขอ้เสนอที่ใหส้ิทธิแก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีมติอนมุตัิในวาระที่ 2 และ
วาระที่ 4 เท่านัน้ โดยมิไดเ้ป็นการจ ากดัสิทธิของผูถื้อหุน้กูแ้ต่อย่างใด ทัง้นี ้แนวทางดงักลา่วบริษัทได้
พิจารณาและก าหนดขึน้ดว้ยความระมดัระวงั โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อหลกีเลีย่งมิใหเ้กิดการกระทบสทิธิ
ของผูถื้อหุน้กูชุ้ดใดชุดหนึ่งโดยเฉพาะ และเพื่อใหก้ารปรบัโครงสรา้งหนีหุ้น้กู้สามารถด าเนินการได้
อย่างส าเร็จลลุว่ง อนัเป็นประโยชนร์ว่มกนัของผูถื้อหุน้กูท้กุชุด บริษัทจึงเห็นสมควรก าหนดใหส้ิทธิใน
การลงมติในวาระที่ 3 วาระที่ 5 และวาระที่ 6 จะสามารถกระท าได ้ต่อเมื่อผูถื้อหุน้กูไ้ดม้ีมติอนมุตัิใน
วาระที่ 2 หรือวาระที่ 4 แลว้เท่านัน้ ทัง้นี ้บริษัทไดม้ีการหารือรว่มกบัผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท้ัง้ 2 รายเป็นการ
ลว่งหนา้ และไดร้บัความเห็นชอบรว่มกนัในการก าหนดแนวทางการออกเสยีงตามขอ้เสนอดงักลา่วแลว้ 

ค าถาม 2: อา้งถึงวาระที่ 2 และ 4 ว่า ในกรณีที่มีการขออนมุตัิผ่อนผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ซึ่งการผ่อนผนั
ดงักล่าวมีการก าหนดเง่ือนไขใหม้ีผลภายในเดือนกนัยายน 2568 นัน้ ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูม้ีความเห็นว่า 
หากบริษัทไดร้บัการผ่อนผนัในประเด็นดงักลา่ว อาจท าใหบ้ริษัทสามารถเจรจาหรือจดัท าขอ้ตกลงกบั
เจา้หนีร้ายอื่น โดยมีเง่ือนไขในการช าระหนีท้ี่เร็วกว่า หรือใหส้ิทธิประโยชนท์ี่ดีกว่าผูถื้อหุน้กู ้และอาจ
สง่ผลใหเ้จา้หนีร้ายอื่นมีสิทธิดีกวา่ผูถื้อหุน้กู ้และอาจสง่ผลใหส้ทิธิในการช าระหนีข้องผูถื้อหุ้นกูด้อ้ยลง
เมื่อเทียบกบัเจา้หนีร้ายอื่น ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้ึงขอใหบ้ริษัทชีแ้จงในประเด็นดงักลา่วเพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูไ้ด้
รบัทราบ 



  

 

 

ค าตอบ 2: ส าหรบัวาระที่ขอผ่อนผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ในวาระที่ 2 นัน้ มีการเพิ่มเติมรายละเอียดจากที่
ไดร้บัการอนุมตัิในการประชุมก่อนหนา้นี ้กล่าวคือ การขอปรบัการขยายระยะเวลาการช าระหนีใ้ห้
ลดลงจาก 7 ปี เป็น 5 ปี ทัง้นี ้เง่ือนไขอื่น ๆ ยงัคงเป็นไปตามที่ไดร้บัอนมุตัิในการประชมุผูถื้อหุน้กู ้ครัง้ที่ 
2/2568 โดยไมม่ีการเปลีย่นแปลงแตอ่ยา่งใด ทัง้นี ้บรษัิทขอชีแ้จงเพิ่มเติมวา่ ในกรณีที่บรษัิทตอ้งมีการ
เจรจากบัสถาบนัการเงินเพื่อขอผอ่นผนัการปฏิบตัิตามภาระหนีท้างการเงินท่ีบรษัิทไม่สามารถช าระได้
ตามขอ้ก าหนดสิทธิขอ้ 11.1 (ญ) นัน้ บริษัทขอยืนยนัว่าจะไม่ด าเนินการใด ๆ ที่จะก่อใหเ้กิดการดอ้ย
สิทธิของผูถื้อหุน้กูใ้นการเจรจาดงักลา่ว นอกจากนี ้ส  าหรบัเหตผุลที่บริษัทขอระยะเวลาในการผ่อนผนั
จนถึงเดือนกันยายน 2568 นัน้ เนื่องจากบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจากับเจา้หนีส้ถาบันการเงินและ
เจา้หนีร้ายอื่น เพื่อขอขยายระยะเวลาการช าระหนีใ้หส้อดคลอ้งกบัหลกัการที่ได้น าเสนอต่อผูถื้อหุน้กู ้
และเพื่อลดภาระการช าระหนีใ้นแต่ละงวดของเจา้หนีส้ถาบนัการเงิน ซึ่งจะช่วยเพิ่มสภาพคลอ่งของ
บรษัิทในการช าระคืนหนีแ้ก่ผูถื้อหุน้กูต้ามแผนท่ีไดเ้สนอไว ้

ค าถาม 3: แหลง่ที่มาของกระแสเงินสดที่บรษัิทคาดวา่จะน ามาใชใ้นการช าระหนีหุ้น้กู ้ตามระยะเวลาใหมท่ี่เสนอ
ใหข้ยายออกไปเป็น 5 ปี พรอ้มทัง้ขอใหบ้รษัิทชีแ้จงถึงปัจจยัความเสี่ยงที่อาจสง่ผลใหก้ระแสเงินสดไม่
เพียงพอตอ่การช าระหนีหุ้น้กูด้งักลา่ว 

ค าตอบ 3: ตามที่ไดน้  าเสนอขอ้มลูไปก่อนหนา้นี ้แหล่งกระแสเงินสดหลกัของบริษัทจะมาจากโครงการพลงังาน
หมนุเวียน ซึง่เป็นโครงการท่ีมีกระแสเงินสดแนน่อนในระดบัสงู หลงัจากหกัภาระหนีข้องแตล่ะโครงการ
แลว้ บริษัทจะสามารถน ากระแสเงินสดส่วนดงักล่าวมาใชใ้นการช าระหนีไ้ด ้นอกจากนี ้บริษัทยงัมี
แหล่งเงินทุนจากการเพิ่มทุนผ่านการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ (Warrant) และจากการก่อหนี ้
เพิ่มเติมบนทรพัยส์ินของบริษัท รวมถึงกระแสเงินสดจากธุรกิจยานยนตไ์ฟฟ้า ซึ่งบริษัทมีแผนฟ้ืนฟู
ธุรกิจดงักล่าวตามกรอบและเง่ือนไขที่สถาบนัการเงินก าหนด ทัง้นี ้หากบริษัทสามารถพลิกฟ้ืนธุรกิจ
ยานยนตไ์ฟฟา้ไดต้ามเปา้หมาย บรษัิทจะสามารถขอวงเงินกูเ้พิ่มเติมไดป้ระมาณ 6,000 ลา้นบาท โดย
เงินจ านวนนีจ้ะถูกน ามาใชเ้พื่อการช าระคืนหนีแ้ก่ผูถื้อหุน้กู้โดยเฉพาะตามวตัถุประสงคท์ี่ตกลงกับ
สถาบนัการเงินไว ้และจะไมถ่กูน าไปลงทนุในธุรกิจอื่นของบรษัิท 

ปัจจุบนั บริษัทไดช้ะลอการลงทนุในธุรกิจที่ไมก่่อใหเ้กิดรายได ้และมุ่งเนน้การลงทนุในธุรกิจที่มีความ
แน่นอนและสามารถสรา้งกระแสเงินสดไดอ้ย่างสม ่าเสมอ ทัง้นี ้ปัจจยัเสี่ยงหลกัที่อาจสง่ผลต่อกระแส
เงินสดคือความไมแ่นน่อนในการเติบโตของธุรกิจยานยนตไ์ฟฟา้ อยา่งไรก็ตาม บรษัิทมีความเช่ือมั่นวา่
จะสามารถฟ้ืนฟธูุรกิจดงักลา่วใหก้ลบัมาเติบโตไดใ้นอนาคต 

ค าถาม 4: ประมาณการกระแสเงินสดรบัรายปีและแผนการช าระหนีข้องบริษัททัง้ในส่วนของเจา้หนีหุ้น้กู้และ
เจา้หนีส้ถาบนัการเงิน ในช่วงระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้ โดยเห็นวา่ขอ้มลูที่น าเสนอในที่ประชมุก่อนหนา้นี ้
มุง่เนน้เฉพาะแผนการช าระหนีหุ้น้กูเ้ทา่นัน้ และยงัไมไ่ดม้ีการเปรยีบเทียบควบคูก่บัภาระหนีข้องเจา้หนี ้
สถาบนัการเงิน จึงขอใหบ้รษัิทชีแ้จงขอ้มลูในสว่นดงักลา่ว 



  

 

 

ค าตอบ 4: บรษัิทไดป้ระมาณการกระแสเงินสดรบัในระยะ 5 ปีจากนี ้โดยแหลง่รายไดห้ลกัยงัคงมาจากกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงานของธุรกิจพลังงานหมุนเวียน และระบบนิเว ศของยานยนต์ไฟฟ้า (EV 

Ecosystem) ส าหรบัแผนการช าระหนีข้องบริษัท หากเปรียบเทียบระหว่างภาระหนีท้ี่ตอ้งช าระใหแ้ก่
เจา้หนีหุ้น้กูแ้ละเจา้หนีส้ถาบนัการเงิน จะพบวา่ ในช่วงระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้ (จนถึงปี 2573) บรษัิทมี
แผนช าระคืนเงินตน้ใหแ้ก่เจา้หนีหุ้น้กูร้วมเป็นจ านวนทัง้สิน้ประมาณ 12,000 ลา้นบาท และมีแผนช าระ
คืนเงินตน้ใหแ้ก่เจา้หนีส้ถาบนัการเงินรวมประมาณ 16,000 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาแผน
ช าระหนีใ้นระยะยาวตอ่เนื่องจนถึงปี 2577 ถึง 2581 บริษัทจะมีการทยอยช าระคืนเงินตน้ใหแ้ก่เจา้หนี ้
หุน้กูใ้นสดัสว่นท่ีมากกวา่การช าระคืนแก่เจา้หนีส้ถาบนัการเงิน  

ค าถาม 5: ในสว่นของการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินนัน้ มีเง่ือนไขหรือขอ้ก าหนดใดในสญัญาเงินกูท้ี่อาจเกิดเหตใุห้
บริษัทมีภาระตอ้งช าระคืนเงินกูก้่อนก าหนดใหแ้ก่สถาบนัการเงินหรือไม่ ซึ่งเหตุการณด์งักล่าวอาจสง่ผล
กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหุน้กู ้หรืออาจก่อใหเ้กิดการรอนสิทธิของผูถื้อหุน้กูแ้ต่ละรายในอนาคต กล่าวคือ 
โดยทั่วไปแลว้ สญัญาเงินกูม้กัมีขอ้ก าหนดเก่ียวกบัเหตแุห่งการผิดนดั หรือเหตกุารณบ์างประการที่อาจท า
ใหเ้จา้หนีส้ถาบนัการเงินมีสิทธิเรียกใหบ้ริษัทช าระคืนเงินกูก้่อนก าหนดได ้ดงันัน้ จึงขอใหบ้ริษัทชีแ้จงว่า 
จากประมาณการกระแสเงินสดที่แสดงใหเ้ห็นว่าผูถื้อหุน้กูจ้ะไดร้บัช าระหนีใ้นระดบัที่สงูกว่าเจา้หนีส้ถาบนั
การเงินนัน้ บริษัทไดพ้ิจารณาแลว้หรือไม่ว่า มีเหตกุารณห์รือเง่ือนไขใดในสญัญาเงินกูท้ี่อาจท าใหเ้จา้หนี ้
สถาบนัการเงินมีสิทธิเรียกช าระหนีก้่อนก าหนด เช่น ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัเหตแุหง่การบงัคบัใหช้ าระคืนเงินกู้
ก่อนก าหนด (Trigger Event) หรือ ข้อก าหนดในการช าระคืนเงินกู้ก่อนครบก าหนด (Mandatory 

Prepayment) อื่น ๆ ที่อาจสง่ผลตอ่อนัดบัความส าคญัในการช าระหนี ้หรอืกระทบตอ่สทิธิของผูถื้อหุน้กู ้

ค าตอบ 5: จากการเจรจาและท าสญัญากูย้ืมกบัสถาบนัการเงินทกุแหง่ที่ผา่นมา โดยทั่วไปแลว้จะไมม่ีการก าหนด
เง่ือนไขเก่ียวกับ  Mandatory Prepayment ในลักษณะที่ก าหนดให้บริษัทต้องน าเงินสดส่วนเกิน 
(excess cash) ไปช าระหนีก้่อนก าหนดแต่อย่างใด ซึ่งถือเป็นแนวปฏิบตัิตามปกติที่บริษัทเจรจากบั
สถาบนัการเงินแตล่ะแหง่ ดงันัน้ กระแสเงินสดที่เหลอืจากการช าระคืนหนีเ้งินกูต้ามก าหนดกบัสถาบนั
การเงิน จะถกูน ามาใชเ้พื่อช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กูต้ามล าดบัตอ่ไป 

ทัง้นี ้หากพิจารณาจากขอ้มลูที่ที่ปรกึษาทางการเงินไดน้ าเสนอไปก่อนหนา้นี ้จะเห็นไดว้่าผูถื้อหุน้กูจ้ะ
ไดร้บัการช าระคืนในมลูคา่รวมที่สงูกวา่สถาบนัการเงิน โดยแมใ้นช่วงแรกอาจปรากฏวา่สถาบนัการเงิน
ได้รับช าระเงินในสัดส่วนที่มากกว่า เนื่องจากมีเงินกู้บางส่วนที่เป็นเงินกู้ระยะสัน้ซึ่งเก่ียวขอ้งกับ
โครงการหนุมาน (ซึ่งมีโครงสรา้งการช าระหนีแ้บบ front-loaded) แต่ในภาพรวมตลอดระยะเวลา
โครงการ ผูถื้อหุน้กูจ้ะไดร้บัการช าระคืนทัง้ในดา้นจ านวนเงินและระยะเวลาที่เร็วกว่าสถาบนัการเงิน
อยา่งมีนยัส าคญั 

ค าถาม 6: กรณีที่บริษัทระบวุ่ากระแสเงินสดบางสว่นที่จะน ามาใชใ้นการช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กูน้ัน้ จะมาจากเงิน
กูย้ืมจากสถาบนัการเงิน บริษัทมีขอ้จ ากัดหรือเง่ือนไขบงัคบัก่อน (conditions precedent) ใดที่อาจ
กระทบตอ่ความสามารถของบรษัิทในการเบิกใชว้งเงินกูด้งักลา่วหรือไม ่โดยเฉพาะในกรณีการเบิกเงิน



  

 

 

ในครัง้ถดัไป ซึ่งอาจเป็นปัจจยัจ ากดัหรือเป็นเง่ือนไขที่ตอ้งปฏิบตัิตามก่อนการเบิกจ่าย และอาจสง่ผล
ตอ่ความตอ่เนื่องในการจดัหากระแสเงินสดส าหรบัการช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กูใ้นอนาคต 

ค าตอบ 6: ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจากับสถาบันการเงินต่าง ๆ ซึ่งหลายประเด็นยังอยู่ระหว่างการ
พิจารณาและยงัไม่ไดข้อ้ยตุิ อย่างไรก็ดี บริษัทมีวตัถปุระสงคห์ลกั 2 ประการในการด าเนินการเบิกใช้
วงเงินกู ้(drawdown) เพิ่มเติมจากสถาบนัการเงิน ไดแ้ก่ 
1. การลดภาระการช าระคืนเงินตน้ของหนีเ้ดิมจากสถาบนัการเงิน เพื่อช่วยใหบ้รษัิทมีสภาพคลอ่งใน

กระแสเงินสดเพิ่มขึน้ และสามารถน ากระแสเงินสดสว่นดงักลา่วไปใชใ้นการช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กู้
ไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ 

2. การเพิ่มวงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงิน โดยหากสามารถเจรจาเพิ่มวงเงินได้ บริษัทมี
เจตนารมณท์ี่จะน าเงินที่ไดร้บัเพิ่มเติมดงักลา่วไปใชใ้นการช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กู ้เพื่อใหส้ามารถ
ลดภาระหนีข้องผูถื้อหุน้กู ้

ทัง้นี ้บริษัทขอยืนยนัว่า การด าเนินการดงักลา่วสะทอ้นถึงความตัง้ใจของบรษัิทในการใหค้วามส าคญั
กบัสิทธิประโยชนข์องผูถื้อหุน้กู ้ซึ่งเป็นเหตผุลที่บริษัทไดเ้สนอใหม้ีการเพิ่มเติมขอ้ก าหนดสิทธิดงักลา่ว
ไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธิของหุน้กู ้ทัง้นี ้ขอ้ก าหนดดงักลา่วไมเ่คยปรากฏอยูใ่นเง่ือนไขเดิมมาก่อน  

ค าถาม 7: ขอใหบ้ริษัทชีแ้จงเพิ่มเติมเก่ียวกบัขอ้เสนอของบริษัทที่ระบุว่า ในกรณีที่บริษัทมีก าไรและมีการเสนอ
จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษัิท บรษัิทจะน าเงินในสดัสว่นที่เทา่กนัมาใชใ้นการไถ่ถอนหุน้กูก้่อน
ครบก าหนดดว้ยนั้น ในประเด็นดังกล่าว ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้เสนอใหบ้ริษัทพิจารณาทบทวนเง่ือนไข
ดงักลา่วโดยใหน้ าหลกัการจดัล าดบัการช าระหนีม้าใชเ้ป็นแนวทางในการบริหารจดัการกระแสเงินสด 
เพื่อให้ผู้ถือหุ้นกู้ได้รับการช าระหนีก้่อนการน าเงินไปใช้ในการจ่ายเงินปันผล ทั้งนี ้เพื่อคุ้มครอง
ประโยชนข์องผูถื้อหุน้กู ้

ค าตอบ 7: ขอ้เสนอที่บริษัทไดเ้สนอไวใ้นครัง้นีถื้อเป็นขอ้เสนอเพิ่มเติมจากขอ้ก าหนดสิทธิเดิมของผูถื้อหุน้กู ้โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อมอบสิทธิประโยชนเ์พิ่มเติมแก่ผูถื้อหุน้กู ้ทัง้นี ้ขอ้ก าหนดสิทธิเดิมมิไดร้ะบุว่า หาก
บรษัิทมีการจ่ายเงินปันผลแก่ผูถื้อหุน้สามญัแลว้ บรษัิทจะตอ้งน าเงินในสว่นเดียวกนันัน้มาใชใ้นการไถ่
ถอนหุน้กูก้่อนก าหนดแตอ่ยา่งใด 

ดว้ยเหตนุี ้บริษัทจึงเห็นวา่ เพื่อสรา้งความมั่นใจใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้และเพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูไ้ดร้บัการปฏิบตัิที่
เท่าเทียมกันกับผูถื้อหุน้ในตลาดทุน บริษัทจึงไดเ้สนอให้แก้ไขเพิ่มเติมข้อก าหนดสิทธิในลักษณะ
ดังกล่าว ซึ่งในทางปฏิบัติถือเป็นการใหส้ิทธิแก่ผูถื้อหุน้กูม้ากกว่าที่มีอยู่ในสญัญาเงินกู้กับสถาบนั
การเงินรายอื่น โดยในสญัญาเงินกูก้บัเจา้หนีส้ถาบนัการเงินของบริษัทนัน้ ไม่มีขอ้ก าหนดในลกัษณะ
เดียวกนันีป้รากฏอยู่ 

อย่างไรก็ดี บริษัทขอเรียนเพิ่มเติมว่า ภายใตส้ถานการณ์และสภาวะธุรกิจในปัจจุบัน บริษัทไม่มี
นโยบายในการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้แตอ่ย่างใด ทัง้นี ้การพิจารณาจ่ายเงินปันผลในอนาคตจะ



  

 

 

ขึน้อยูก่บัสถานะทางการเงินและความสามารถในการฟ้ืนตวัของธุรกิจเป็นส าคญั หากในอนาคตบรษัิท
สามารถฟ้ืนฟกิูจการไดแ้ลว้ จึงอาจมีการพิจารณาจ่ายเงินปันผลไดต้อ่ไป 

ที่ปรกึษากฎหมายของผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้ไดเ้สนอความคิดเห็นเพิ่มเติมวา่ ตามขอ้ก าหนดสิทธิที่บรษัิทได้
แจง้ว่าไม่มีขอ้จ ากัดเก่ียวกับการจ่ายเงินปันผลนัน้ ความจริงในขอ้ก าหนดสิทธิที่ใชบ้งัคับในปัจจุบนั 
ระบุไวว้่าหากบริษัทเกิดเหตุไม่ช าระหนี ้(event of default) บริษัทจะไม่สามารถประกาศจ่ายเงินปัน
ผลได ้ซึง่ในฐานะผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้เห็นวา่ควรยกประเด็นนีข้ึน้มาพิจารณา เนื่องจากสถานการณปั์จจบุนั
ของบริษัทอาจเผชิญกบัปัญหาทางการเงิน จึงขอเสนอใหม้ีการทบทวนขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการจ่ายเงิน
ปันผลและการช าระคืนหนีแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้เพื่อคุม้ครองประโยชนข์องผูถื้อหุน้กูเ้ป็นหลกั 

ทัง้นี ้หากสถานการณใ์นอนาคตดีขึน้และบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลตามสดัส่วนที่บริษัทไดเ้สนอมา 
ทางผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้ะขออนญุาตชีแ้จงใหผู้ถื้อหุน้กูร้บัทราบเง่ือนไขดงักลา่วของบรษัิทตอ่ไป 

ค าถาม 8: ขอใหบ้ริษัทชีแ้จงเพื่อสรา้งความมั่นใจใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูเ้ก่ียวกบัความสมัพนัธแ์ละการเจรจาการจดัการ
หนีก้บัเจา้หนีร้ายอื่น โดยตอ้งการใหบ้ริษัทแสดงขอ้มลูและรายละเอียดที่ชดัเจนวา่ การเจรจาดงักลา่ว
ไม่ไดส้่งผลกระทบหรือท าใหผู้ถื้อหุน้กูไ้ดร้บัความเสียเปรียบ เช่น การต่อรองระยะเวลาการช าระคืน
อตัราดอกเบีย้ หลกัประกนั หรอืขอ้ก าหนดเก่ียวกบัหนา้ที่และขอ้จ ากดัในการกระท าหรอืการงดเวน้การ
กระท าใด ๆ ของบรษัิท เป็นตน้  

ค าตอบ 8: สถานการณปั์จจุบนักบัเจา้หนีอ้ื่น ๆ ซึ่งเป็นสถาบนัการเงินทัง้หมดของบริษัทยงัคงอยู่ในสภาวะปกติ 
บริษัทไดด้  าเนินการช าระหนีแ้ก่เจา้หนีส้ถาบนัการเงินดงักลา่วตามขอ้ก าหนดและเง่ือนไขที่ตกลงกนัไว้
โดยสม ่าเสมอ ทัง้นี ้บริษัทขอเรียนใหผู้ถื้อหุน้กูทุ้กท่านทราบว่า ทรพัยส์ินส่วนใหญ่ของบริษัทไดถู้ก
น าไปจดทะเบียนเป็นหลกัประกนัแก่สถาบนัการเงินหลายแห่งที่เป็นเจา้หนีอ้ยู่ในปัจจุบนั ดงันัน้ การ
เจรจาเพื่อปรับโครงสรา้งหนี ้หรือการขอผ่อนผันการปฏิบัติหน้าที่ต่าง ๆ กับสถาบันการเงิน จึง
จ าเป็นตอ้งด าเนินการภายใตก้รอบของขอ้ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิหุน้กู ้โดยเฉพาะขอ้ 11.1 (ญ) ซึ่ง
บริษัทขอยืนยันว่าจะไม่ด าเนินการใด ๆ ที่จะท าให้ผู้ถือหุ้นกู้ไดร้ับความเสียหายหรือดอ้ยสิทธิลง 
นอกจากนี ้ในส่วนของการเจรจาหรือการด าเนินการอื่น ๆ กับเจ้าหนีร้ายอื่น หรือการจัดหาเงินทุน
เพิ่มเติม บรษัิทขอแจง้วา่ การด าเนินการดงักลา่วจะขึน้อยูก่บัสภาวะการณแ์ละสถานการณท์างการเงิน
ของบรษัิทในขณะนัน้ เพื่อใหบ้รษัิทสามารถด าเนินกิจการตอ่ไปได ้

ค าถาม 9: ในกรณีที่บรษัิทมีการช าระคืนเจา้หนีร้ายอื่นภายในระยะเวลา 5 ปีนี ้บรษัิทจะมีการเปิดเผยรายละเอยีด
เก่ียวกบัการช าระหนีด้งักลา่วในที่ประชมุผูถื้อหุน้กูห้รือไม ่เพื่อใหเ้กิดความโปรง่ใสและความเทา่เทียม
กนัระหวา่งเจา้หนีท้กุประเภท 

ค าตอบ 9: ส าหรบัการช าระเงินกูใ้นช่วง 5 ปีขา้งหนา้ หลกั ๆ จะเป็นการรไีฟแนนซเ์งินกูป้ระมาณ 16,000 ลา้นบาท 
ซึ่งเป็นการช าระคืนหุน้กูเ้ดิมของบริษัท สว่นสินเช่ือที่ก่อใหม่มลูคา่ประมาณ 13,000 ลา้นบาทนัน้ จะมี



  

 

 

ระยะเวลาการผ่อนช าระประมาณ 11-12 ปี ทัง้นี ้บริษัทมีการช าระหนีใ้นช่วง 5 ปีนี ้โดยมีเง่ือนไขที่
ดีกวา่ที่ระบไุวใ้นสญัญาเงินกูเ้ดิม 

บริษัท ชีแ้จงเพิ่มเติมว่า ขณะนีย้อดหนีส้ินตามงบการเงินยงัคงอยู่ในระดบัเดิมตามที่ไดน้  าเสนอ แต่
เนื่องจากบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจาเพื่อรีไฟแนนซโ์ครงการบางโครงการที่อยู่ในแผนงาน (pipeline) 

กับสถาบันการเงิน ดังนัน้ ตัวเลขหนีส้ินอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ้ขึน้อยู่กับผลของการเจรจาและ
เง่ือนไขที่ไดต้กลงกบัสถาบนัการเงินในอนาคต 

ค าถาม 10: เหตใุดช่ือหุน้กูข้องรุน่ EA257A จึงเปลีย่นแปลงจาก “หุน้กู”้ เป็น “หุน้กูเ้สีย่งสงู” 

ค าตอบ 10: การเปลี่ยนแปลงช่ือหุ้นกู้ EA257A จาก “หุ้นกู้” เป็น “หุ้นกู้เสี่ยงสูง” นั้น เป็นไปตามประกาศของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ส  านกังาน ก.ล.ต.) เนื่องจากบริษัท
ไดร้บัการปรบัลดอนัดบัเครดิตองคก์ร และอนัดบัเครดิตหุน้กู ้นอกจากนี ้บรษัิทมีความจ าเป็นตอ้งแกไ้ข
ขอ้ก าหนดสิทธิของหุน้กูใ้หส้อดคลอ้งกบัเหตกุารณด์งักลา่ว จึงไดม้ีการเปลี่ยนแปลงช่ือหุน้กูใ้นสว่นนี ้
ควบคูก่นัไปดว้ย 

ค าถาม 11: หลงัจากที่บริษัทไดร้บัเงินจากสถาบนัการเงินส าหรบัการช าระเงินตน้บางสว่นแลว้ จ านวนเงินที่ช  าระ
คืนดงักลา่วจะเปลี่ยนแปลงไปหรือไม่ และจ านวนเงินรวมที่บริษัทจะช าระคืนคิดเป็นอตัราสว่นเท่าใด
เมื่อเทียบกบัยอดเงินตน้ทัง้หมด 

ค าตอบ 11: จ านวนเงินประมาณ 6,000 ลา้นบาท เป็นยอดเงินที่คาดว่าจะไดร้บัจากสถาบนัการเงินส าหรบัใชใ้น
การช าระคืนเงินตน้บางสว่น โดยรายละเอียดสดัสว่นการช าระคืนจะแตกตา่งกนัไปในแต่ละรุน่หุน้กู ้ซึง่
ขึน้อยู่กบัการค านวณอายเุฉลี่ยของเงินกู ้(weighted average loan life) ตามที่ไดน้  าเสนอไปแลว้ก่อน
หนา้นี ้

ค าถาม 12: บริษัทสามารถพิจารณาปรบัเพิ่มอตัราการคืนเงินตน้จากรอ้ยละ 10 ต่อปี เป็น รอ้ยละ 15 ต่อปี หรือ
อย่างนอ้ยที่สดุเป็นรอ้ยละ 13.5 ต่อปีไดห้รือไม่ โดยอา้งอิงจากประมาณการกระแสเงินสดครัง้ก่อนที่
ระดบัรอ้ยละ 13.5 ต่อปี เป็นจุดที่ท  าใหก้ระแสเงินสดขาดไม่มาก และกระแสเงินสดในปีที่เป็นบวกที่
ผ่านมา คาดว่าสามารถชดเชยปีที่ขาดทนุได ้ทัง้นี ้ในขอ้เสนอใหม ่บริษัทก าหนดอตัราการคืนเงินตน้ท่ี
รอ้ยละ 10 ต่อปี พรอ้มลดระยะเวลาการช าระหนีเ้หลือ 5 ปี ในกรณีที่ในปีที่ 5 บริษัทขอผ่อนผนัการ
ช าระหุน้กู ้(ซึง่มีความเสีย่งตามสถานการณใ์นขณะนัน้) ซึง่กรณีนีจ้ะมีเง่ือนไขเหมือนขอ้เสนอเดิมที่เคย
เสนอมาก่อนหนา้ซึง่มีระยะเวลา 7 ปีหรอืไม ่

ค าตอบ 12: ตามประมาณการที่ที่ปรึกษาทางการเงินไดจ้ัดท า แมว้่ากระแสเงินสดส่วนใหญ่จะมาจากพลงังาน
หมนุเวียนก็ตาม แต่การเพิ่มอตัราการคืนเงินตน้จากรอ้ยละ 10 เป็นรอ้ยละ 15 หรือแมแ้ต่รอ้ยละ 13.5 

อาจก่อใหเ้กิดความเสี่ยงในระยะสัน้ ซึ่งอาจสง่ผลใหบ้รษัิทประสบปัญหาขาดสภาพคลอ่งในช่วง 3 ถึง 
5 ปีขา้งหนา้ ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่ส  าคญัตอ่การฟ้ืนฟูสถานะของบริษัท ดงันัน้ บริษัทจึงขออนญุาตยืนยนั



  

 

 

ขอ้เสนอปัจจุบนั โดยเห็นว่าการด าเนินการตามขอ้เสนอดงักลา่วจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถรกัษาอนัดบั
ความนา่เช่ือถือไดด้ีขึน้ และมีโอกาสฟ้ืนตวัไดร้วดเรว็ขึน้ 

ค าถาม 13: ในกรณีที่บรษัิทไมส่ามารถเพิ่มอตัราการช าระคืนเงินตน้ได ้บรษัิทสามารถเพิ่มหลกัประกนัส าหรบัหุน้กู้
รุน่นีไ้ดห้รือไม ่โดยอา้งอิงจากกรณีของหุน้กูรุ้น่ EA248 และ EA249 ซึ่งทัง้สองรุน่ดงักลา่วสามารถเพิ่ม
หลกัประกันได ้รวมถึงสอบถามว่าการเพิ่มหลกัประกนัดงักล่าวจะเป็นการจดจ านองล าดบัที่ 1 หรือ
ล าดบัท่ี 2 หรอืตอ้งเป็นการสง่ตอ่หลกัประกนัจากรุน่หุน้กูท้ี่ครบก าหนดไปยงัรุน่ถดัไป 

ค าตอบ 13: ทรพัยส์นิหลกัของบรษัิทในปัจจุบนั โดยเฉพาะโครงการโรงไฟฟา้ สว่นใหญ่อยูไ่ดใ้หเ้ป็นหลกัประกันแก่
สถาบนัการเงินแลว้ ทัง้นี ้จากประมาณการทางการเงินที่ไดน้  าเสนอก่อนหนา้นี ้จะเห็นไดว้่า ศกัยภาพ
ของบริษัทในการน าเงินมาช าระคืนหุน้กูน้ัน้ ขึน้อยู่กบัความสามารถในการรีไฟแนนซส์ินทรพัยป์ระเภท
โรงไฟฟ้าตลอดระยะเวลาของแผนการด าเนินงาน กลา่วคือ บริษัทจ าเป็นตอ้งใชเ้งินกูจ้ากธนาคารเพื่อ
น ามาทยอยช าระคืนหุน้กู ้ดงันัน้ การน าทรพัยส์ินดงักลา่วมาใชเ้ป็นหลกัประกนัเพิ่มเติมใหแ้ก่หุน้กู ้ณ 
เวลานี ้ อาจส่งผลให้กระบวนการรีไฟแนนซ์ในอนาคตเกิดความซับซ้อน และอาจกระทบต่อ
ความสามารถในการจัดหาเงินกูใ้หม่ ซึ่งมีความจ าเป็นอย่างยิ่งต่อการช าระคืนหุน้กูท้ี่ยงัคงมีอยู่ใน
ระบบ 

ค าถาม 14: สอบถามค าถามที่ไดร้บัจากผูถื้อหุน้กู้ EA 259A EA261A ว่า ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กูรุ้น่ใดรุน่หนึ่งไมอ่นมุตัิ
การขยายระยะเวลาวนัครบก าหนดไถ่ถอนตามที่บรษัิทเสนอ บรษัิทมีแผนที่จะด าเนินการเรยีกประชมุผู้
ถือหุน้กูเ้พื่อขออนมุตัิอีกครัง้จนกวา่จะไดร้บัความเห็นชอบครบถว้นหรอืไม ่และหากในท่ีสดุยงัมีผูถื้อหุน้
กูบ้างรุน่ไมอ่นมุตัิการขยายวนัครบก าหนดไถ่ถอน บรษัิทจะยงัสามารถไดร้บัสนิเช่ือจากสถาบนัการเงิน
ตามที่ไดแ้จง้ไวก้่อนหนา้นีห้รอืไม ่และกระทบตอ่กระบวนการรไีฟแนนซอ์ยา่งไร 

ค าตอบ 14: บริษัทมีแผนการด าเนินการในสองแนวทางควบคูก่นั กลา่วคือ ขัน้ตอนแรก บริษัทจะหารือกบัสถาบนั
การเงินที่อยู่ระหว่างการพิจารณาให้สินเช่ือ เพื่อให้พิจารณาว่ากรณีที่มีผู้ถือหุ้นกู้เพียงบางรุ่นให้
ความเห็นชอบขอ้เสนอ จะยงัเป็นไปตามสมมติฐานและประมาณการทางการเงินท่ีสถาบนัการเงินใชใ้น
การประเมินหรือไม่ หากผลการพิจารณายงัเป็นบวก และสถาบนัการเงินยืนยนัการสนบัสนุนสินเช่ือ 
บริษัทก็สามารถด าเนินการตามแผนงานต่อไปได ้ในทางกลบักนั หากยงัมีผูถื้อหุน้กูบ้างรุ่นไม่อนมุตัิ
ขอ้เสนอ บริษัทก็มีแผนท่ีจะกลบัไปเจรจาเพื่อหาทางออกรว่มกนั ไม่ว่าจะเป็นการปรบัปรุงขอ้เสนอเดิม 
หรือการยืนยนัขอ้เสนอเดิมภายใตบ้ริบทใหม่ เช่น กรณีที่สถาบนัการเงินไดอ้นุมตัิสินเช่ือแลว้ ซึ่งอาจ
สง่ผลใหผู้ถื้อหุน้กูท้ี่ยงัไมอ่นมุตัิพิจารณาขอ้เสนอใหมอ่ีกครัง้ ดงันัน้ แนวทางของบรษัิทจึงประกอบดว้ย
ทัง้การเจรจากบัสถาบนัการเงินควบคูก่บัการสื่อสารและเจรจากบัผูถื้อหุน้กู้ เพื่อใหส้ามารถด าเนินการ
ตามแผนรไีฟแนนซไ์ด ้

ค าถาม 15: สอบถามค าถามที่ไดร้บัจากผูถื้อหุน้กู้ EA 259A EA261A ว่า ในกรณีที่มีหุน้กูห้ลายชุดซึ่งครบก าหนด
ไถ่ถอนในปีเดียวกนั และมีบางชดุไดร้บัความเห็นชอบใหข้ยายวนัครบก าหนดไถ่ถอนออกไป ขณะที่อีก



  

 

 

ชุดหนึ่งไม่ไดร้บัความเห็นชอบใหข้ยายเวลา จะสง่ผลใหผู้ถื้อหุน้กูข้องชุดที่อนมุตัิขยายวนัครบก าหนด
ไถ่ถอนตอ้งเสยีเปรยีบหรอืไม ่เนื่องจากชดุที่ไมไ่ดข้ยายจะไดร้บัช าระคืนก่อน 

ค าตอบ 15: ประเด็นเรื่องความเสียเปรียบระหว่างผูถื้อหุน้กูใ้นแต่ละรุ่นนัน้ เป็นเรื่องที่อาจตอบไดย้าก เนื่องจาก
บรษัิทมีความตัง้ใจอยา่งยิง่ที่จะดแูลผูถื้อหุน้กูท้กุรุน่อยา่งเทา่เทียมกนั อยา่งไรก็ตาม หากผูถื้อหุน้กูบ้าง
รุ่นมีมติไม่อนุมตัิขอ้เสนอของบริษัท ในขณะที่ผูถื้อหุน้กูอ้ีกรุ่นหนึ่งอนุมตัิแลว้ บริษัทอาจไม่สามารถ
ควบคมุหรือแทรกแซงการตดัสินใจของผูถื้อหุน้กู้แต่ละรุน่ไดโ้ดยตรง อย่างไรก็ดี บริษัทมีเจตนารมณท์ี่
จะด าเนินการเจรจาเพิ่มเติมกบัผูถื้อหุน้กูใ้นรุน่ท่ียงัไมอ่นมุตัิขอ้เสนอ เพื่อท าความเขา้ใจใหช้ดัเจนยิง่ขึน้ 
และเพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูพ้งึพอใจกบัขอ้มลูที่บรษัิทชีแ้จง รวมถึงหากมีการปรบัปรุงขอ้เสนอ บรษัิทก็พรอ้มที่
จะน าเสนอแก่ผูถื้อหุน้กูท้กุรุน่ ทัง้รุน่ท่ียงัไมอ่นมุตัิ และรุน่ท่ีไดอ้นมุตัิไปแลว้ ซึง่เป็นแนวทางที่บรษัิทเคย
ด าเนินการในครัง้ที่ผา่นมาเช่นกนั 

ค าถาม 16: ในกรณีที่หุน้กูอ้ีก 2 รุน่ไมส่ามารถนบัองคป์ระชมุครบไดใ้นวนันี ้และหากในครัง้ถดัไปในอนาคตก็ยงัไม่
สามารถนบัองคป์ระชุมไดค้รบเช่นกนั ขณะที่หุน้กูรุ้น่อื่นไดร้บัความเห็นชอบตามมติที่บริษัทเสนอแลว้ 
บริษัทจะด าเนินการใหผ้ลการประชุมมีผลบงัคบัใชเ้ฉพาะแต่ละรุน่ที่ไดร้บัอนมุตัิหรือไม่ หากสามารถ
ด าเนินการแยกตามรุน่ได ้บรษัิทจะมีการปรบัแผนการด าเนินงานอยา่งไรเพื่อน าเงินมาช าระคืนหุน้กูใ้น 
2 รุน่ที่ยงัไม่ไดร้บัความเห็นชอบ หรือในทางกลบักนั บริษัทจะตอ้งพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงแผน
ทัง้หมด พรอ้มเสนอใหม้ีการโหวตใหมโ่ดยผูถื้อหุน้กูท้กุรุน่อีกครัง้หรอืไม่ 

ค าตอบ 16: ส าหรบัหุน้กู ้2 รุ่นที่ไม่สามารถนบัองคป์ระชุมไดค้รบในวนันี ้หากหุ้นกูรุ้่นใดมีมติอนุมตัิตามขอ้เสนอ
ของบริษัท มติที่ไดร้บัความเห็นชอบนัน้จะมีผลผูกพนัเฉพาะกับผูถื้อหุน้กูข้องรุ่นนัน้ ส่วนรุ่นที่ยงัไม่
สามารถนบัองคป์ระชุมไดค้รบถว้น จะตอ้งจดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้กูใ้นครัง้ถดัไป และผลของการ
ประชมุครัง้ดงักลา่วก็จะมีผลผกูพนักับผูถื้อหุน้กูเ้ฉพาะรุน่นัน้เช่นเดียวกนั 

ค าถาม 17: จากแนวทางที่บริษัทน าเสนอในการใชก้ระแสเงินสดภายใน และการขายสินทรพัย ์เพื่อใชใ้นการช าระ
คืนหุน้กูน้ัน้ บริษัทมีแผนหรือแนวทางในการหาพนัธมิตรร่วมลงทุน (strategic partner) ในโครงการ
โรงไฟฟ้าที่อยู่ระหว่างด าเนินการหรือไม่ เพื่อเสริมสภาพคลอ่งหรือเพิ่มเงินทุนส าหรบัด าเนินโครงการ
ตอ่ไป 

ค าตอบ 17: ในสถานการณปั์จจบุนั ซึ่งบริษัทยงัไม่สามารถฟ้ืนตวัทางธุรกิจไดอ้ยา่งสมบรูณ ์การจ าหน่ายสินทรพัย์
อาจมีความเสี่ยงที่จะไม่ไดร้บัมลูค่าที่เหมาะสมจากตลาด โดยอาจถกูกดราคาค่อนขา้งมาก ซึ่งหากมี
การขายสินทรพัยใ์นช่วงเวลานี ้ก็อาจท าใหไ้ม่สามารถน าเงินที่ไดม้าใชใ้นการช าระคืนหุน้กูใ้หก้บัผูถื้อ
หุน้กูท้กุรายไดค้รบถว้นตามจ านวนที่ควรจะเป็น ส าหรบัแนวทางในการหาพนัธมิตร (partner) เพื่อเขา้
มารว่มลงทนุในโครงการโรงไฟฟา้นัน้ บรษัิทมีการด าเนินการอยา่งตอ่เนื่องในการสรรหาพนัธมิตรหรอืผู้
ร่วมลงทุนที่มีศกัยภาพ อย่างไรก็ตาม พนัธมิตรหรือผูล้งทุนหลายรายมีความกงัวลเก่ียวกบัภาระหนี ้
ของบรษัิท โดยเฉพาะภาระการช าระหนีจ้  านวนมากในช่วง 3–5 ปีขา้งหนา้ ซึง่อาจสง่ผลใหเ้กิดความไม่



  

 

 

มั่นใจว่ากระแสเงินสดจากการรว่มลงทนุจะถูกน าไปใชเ้พื่อขยายธุรกิจต่อเนื่องหรือไม่ หรืออาจถกูใช้
เพื่อช าระหนีเ้ดิมเป็นหลกั ซึง่สง่ผลตอ่ความสนใจของพนัธมิตรในการเขา้รว่มลงทนุ 

ค าถาม 18: ส าหรบัโรงไฟฟา้ที่สทิธิประโยชนใ์นรูปแบบ Adder ไดส้ิน้สดุลงแลว้นัน้ บรษัิทมีแผนการด าเนินงานหรอื
กลยทุธร์องรบัอยา่งไรหรือไม ่เนื่องจากเขา้ใจวา่ เมื่อสิน้สดุระยะเวลาการไดร้บั Adder จะท าใหต้น้ทนุ
เฉลีย่ตอ่หนว่ยของการผลติไฟฟา้เพิ่มสงูขึน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการโดยรวมของบรษัิท 

ค าตอบ 18: แมว้่าโรงไฟฟ้าบางแห่งจะสิน้สดุสิทธิไดร้บั Adder แลว้ แต่ค่าไฟฟ้าที่โรงไฟฟ้าเหลา่นัน้ไดร้บัยงัคงสงู
กวา่ราคาประมลู PPA ลา่สดุอยูม่าก ดงันัน้ จึงไมม่ีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อโครงสรา้งตน้ทุนของ
บริษัท รวมถึงไม่มีผลกระทบในเชิงลบที่ส  าคัญต่อผลประกอบการโดยรวมของบริษัท ซึ่งประเด็น
ผลกระทบตอ่ผลประกอบการนัน้ไดม้ีการน าเสนอไปแลว้ก่อนหนา้นี ้

ค าถาม 19: สถานการณปั์จจบุนัเก่ียวกบัภาษีศลุกากร (Tariff) ของสหรฐัอเมรกิามีผลกระทบตอ่การด าเนินงานของ
บรษัิทหรอืไม ่หากมี บรษัิทไดร้บัผลกระทบอยา่งไรบา้ง 

ค าตอบ 19: บริษัทไม่ไดด้  าเนินธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับการน าเขา้หรือส่งออกไปยงัสหรฐัอเมริกาโดยตรงในปัจจุบัน 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีของภาษีศลุกากร (Tariff) ที่เพิ่มขึน้นัน้ จ าเป็นตอ้งพิจารณาทัง้ภาษีศลุกากรที่
เก่ียวขอ้งกับบริษัทเองหรือประเทศไทยโดยรวม รวมถึงภาษีศุลกากรของประเทศคู่แข่งหลกัในตลาด 
เช่น ประเทศจีน ซึ่งเป็นคู่แข่งหลกัในการส่งออกผลิตภณัฑ์ประเภทแบตเตอรี่ ESS แบตเตอรี่ส  าหรบั
รถยนต ์และรถบรรทุกหวัลากไปยงัสหรฐัอเมริกา โดยในปัจจุบนั ภาษีศุลกากรของสหรฐัอเมริกาที่
ก าหนดกบัสนิคา้จากประเทศจีนยงัสงูกวา่ภาษีศลุกากรที่ก าหนดกบัสนิคา้จากประเทศไทย บรษัิทมอง
ว่าสถานการณน์ีอ้าจเป็นโอกาสในการรว่มลงทนุกบับริษัทต่างประเทศ เพื่อพฒันาการผลิตแบตเตอรี่ 
ESS ยานยนตไ์ฟฟ้า และระบบนิเวศนข์องยานยนตไ์ฟฟ้า (EV ecosystem) เพื่อส่งออกไปยงัตลาด
สหรฐัอเมรกิาในอนาคต 

ค าถาม 20: จากสถานการณปั์จจุบนัของบริษัทและสภาพเศรษฐกิจโดยรวม ทางบริษัทไดพ้ิจารณาแนวทางการ
จดัหาแหลง่เงินทนุดว้ยวิธีการอื่น ๆ เช่น การออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ (Convertible Bond) หรอืวิธีการอื่น
ใดเพิ่มเติมหรอืไม ่

ค าตอบ 20: บริษัทไดพ้ิจารณาหลากหลายทางเลือกในการระดมทุน ไม่ไดจ้ ากัดเฉพาะการออกหุน้กูเ้ท่านัน้ แต่
รวมถึงการใชต้ราสารที่มีหลกัประกัน (Asset-Backed Securities) การเสนอขายหุน้ใหก้ับบุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) รวมถึงการเจรจากบัผูถื้อหุน้กูใ้นครัง้นีด้ว้ย โดยบริษัทถือว่าการเจรจา
กับผูถื้อหุน้กูใ้นวนันีเ้ป็นทางเลือกสดุทา้ย (Last Resort) ในกระบวนการด าเนินงาน ทัง้นี ้บริษัทไดม้ี
การเจรจาและหารือกับผูถื้อหุน้ในกระบวนการเพิ่มทุนเมื่อช่วงตน้ปีที่ผ่านมา และไดม้ีการเจรจากบั
สถาบนัการเงินซึ่งขณะนีไ้ดเ้ริ่มสนบัสนุนเงินทุนแก่บริษัทแลว้เป็นจ านวน 2,500 ลา้นบาท และอยู่ใน
ระหวา่งการพิจารณาสนบัสนนุเพิ่มเติม บรษัิทจึงขอความรว่มมือและฝากใหผู้ถื้อหุน้กูท้กุทา่นพิจารณา
ขอ้เสนอในวนันีด้ว้ยความรอบคอบ 



  

 

 

ค าถาม 21: บริษัทสามารถระบรุายละเอียดการช าระเงินจ านวน 6,000 ลา้นบาทเป็นลายลกัษณอ์กัษรในเง่ือนไข
การช าระหนีไ้ดห้รอืไม่ 

ค าตอบ 21: ปัจจุบันวงเงินดงักล่าวยังอยู่ระหว่างกระบวนการอนุมตัิ รวมถึงจ านวนวงเงินด้วย ซึ่งบริษัทอาจไม่
สามารถระบุเง่ือนไขดงักล่าวอย่างละเอียดในหนงัสือเชิญประชุมหรือในขอ้ก าหนดสิทธิเก่ียวกบัการ
ช าระหนีไ้ดโ้ดยตรง อย่างไรก็ตาม วิธีการและสดัส่วนการช าระเงินไดถู้กก าหนดไวแ้ละไดน้ าเสนอ
รายละเอียดตอ่ที่ประชมุเรยีบรอ้ยแลว้ 

ค าถาม 22: มติของการประชมุครัง้ที่ 2/2568 ของรุน่ EA261A ยงัมีผลบงัคบัใชห้รอืไมใ่นกรณีที่การพิจารณาในครัง้
นี ้ผูถื้อหุน้กูส้ว่นใหญ่มีมติไมอ่นมุตัิขอ้เสนอ 

ค าตอบ 22: มติของการประชุมผูถื้อหุน้กู้ครัง้ที่ 2/2568 มีผลบังคับใช้ส  าหรบัหุน้กู้รุ่น EA261A หากผูถื้อหุน้กู้รุ่น 
EA261A มีมติไมอ่นมุตัิในวาระท่ี 5 ของการประชมุครัง้ที่ 3/2568 ในครัง้นี ้จะท าใหผู้ถื้อหุน้กูไ้ดร้บัช าระ
หนีหุ้น้กูต้ามระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนเดิมที่ไดอ้นมุตัิไว ้คือการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอน
หุน้กูเ้ป็นระยะเวลา 7 ปีตามเดิม 

ค าถาม 23: ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กู้อนุมตัิการผ่อนผนัเหตุผิดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิแลว้ บริษัทมีการ
เจรจากบัเจา้หนีส้ถาบนัการเงินหรือเจา้หนีร้ายอื่น จะมีกรณีใดบา้งที่ท าใหส้ิทธิหรือเง่ือนไขของผูถื้อหุน้กูถ้กู
ดอ้ยสทิธิลงไปกวา่ของเจา้หนีร้ายอื่นหรอืไม่ 

ค าตอบ 23: ภายใตก้รอบของขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิเอง บริษัทเห็นว่าไม่น่าจะเกิดเหตุการณท์ี่ส่งผลใหส้ิทธิ
หรอืเง่ือนไขของผูถื้อหุน้กูถ้กูดอ้ยสทิธิลงไปกวา่ของเจา้หนีร้ายอื่น 

ที่ปรกึษากฎหมายแสดงความเห็นเพิ่มเติมว่า โดยความเห็นสว่นตวัของผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้การอนมุตัิผ่อนผนั
เหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสทิธิ อาจก่อใหเ้กิดความเป็นไปไดท้ี่เจา้หนีร้ายอื่นอาจไดร้บัสิทธิ
ดีกว่าผูถื้อหุน้กูใ้นการเจรจาใดๆ อย่างไรก็ตาม บริษัทไดชี้แ้จงและยืนยันมาแลว้ว่า จะไม่มีสถานการณ์
ดงักลา่วเกิดขึน้ในกระบวนการเจรจากบัเจา้หนีร้ายอื่น 

บรษัิท ชีแ้จงเพิ่มเติมวา่ ตามที่ไดเ้รยีนใหผู้ถื้อหุน้ทกุทา่นทราบ รวมถึงค าชีแ้จงของบรษัิทก่อนหนา้นี ้บรษัิท
ไดพ้ยายามอย่างดีที่สดุในการปกปอ้งสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้กุประการ พรอ้มทัง้มุ่งมั่นที่จะท าใหบ้ริษัทฟ้ืนตวั
กลบัมาไดอ้ยา่งมั่นคง  

ค าถาม 24: นางหฤทัย สุขยิ่ง ผูถื้อหุน้กู้ EA257A และ EA259A สอบถามว่า จากขอ้มูลที่ไดร้บัทราบว่า ปัญหา
สภาพคล่องของบริษัทส่วนหนึ่งเกิดจากการไม่ไดร้บัช าระหนีต้ามก าหนด ผูถื้อหุน้กูจ้ึงใคร่ขอทราบ
รายละเอียดเก่ียวกบัมลูค่าของหนีท้ี่ไม่ไดร้บัช าระดงักลา่ว ลกูหนีร้ายใดบา้ง และประเมินโอกาสที่จ ะ
ไดร้บัเงินคืนวา่มีความเป็นไปไดอ้ยา่งไร รวมทัง้ระยะเวลาที่คาดวา่จะไดร้บัเงินคืนประมาณก่ีเดือน 

ค าตอบ 24: ปัญหาสภาพคล่องที่เกิดขึน้ในปัจจุบนัของบริษัท มิไดเ้กิดจากปัญหาการจดัเก็บลกูหนีไ้ม่ไดต้ามก าหนด
เป็นหลกั หากแต่เกิดจากภาระการช าระหนีท้ี่บริษัทมีในช่วงระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้ซึ่งอยู่ในระดบัที่สงูกว่า



  

 

 

รายได ้EBITDA และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทอย่างมีนยัส าคญั จากขอ้มูลที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินไดน้ าเสนอที่ประชมุก่อนหนา้นี ้บรษัิทมีภาระการช าระหนีใ้นปี 2568 อยูท่ี่ประมาณ 15,000 กวา่
ลา้นบาท ขณะที่ในปี 2567 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานประมาณ 7,400 ลา้นบาท ซึ่งถือว่าไม่
เพียงพอตอ่ภาระการช าระคืนหนีท้ี่ครบก าหนด 

ทัง้นี ้ตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2568 จนถึงปัจจบุนั บรษัิทไดด้  าเนินการช าระหนีไ้ปแลว้ประมาณ 9,000 กวา่ลา้น
บาท โดยยงัคงมียอดภาระหนีท้ี่ตอ้งช าระในช่วงเวลาที่เหลือของปีนีอ้ีกประมาณ 7,000 ลา้นบาท และในปี 
2569 บริษัทจะมีภาระช าระหนีเ้พิ่มขึน้อีกประมาณ 15,600 ลา้นบาท ก่อนที่ยอดภาระดงักลา่วจะเริม่ทยอย
ลดลงในปีถดัไป สถานการณด์งักลา่วแบง่ออกเป็น 2 สว่น ไดแ้ก่ 

1. ภาระหนี้จากสถาบันการเงิน ซึ่งมีลกัษณะการช าระแบบ front-loaded โดยมีภาระการช าระคืนสงู
ในช่วงตน้ของระยะเวลา 

2. ภาระหนี้จากหุ้นกู้ ซึ่งบริษัทอยู่ระหวา่งการเจรจากบัสถาบนัการเงินเพื่อด าเนินการรีไฟแนนซ ์และใน
ส่วนของหุน้กู้ บริษัทจึงขอความเห็นชอบจากผูถื้อหุน้กู้ในการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอน
ออกไป 

บริษัทมีความตัง้ใจจะด าเนินการเลื่อนการช าระคืนหุน้กูใ้นลกัษณะเป็นพอรต์โฟลิโอ กล่าวคือ พิจารณา
เลื่อนการช าระหุน้กูทุ้กชุดพรอ้มกนั เพื่อใหส้ามารถดูแลผูถื้อหุน้กูทุ้กรายไดอ้ย่างเท่าเทียมกนั และทยอย
ช าระคืนเงินตน้ตามศกัยภาพของบริษัท รูปแบบที่บริษัทเสนอในการช าระคืนในครัง้นี ้มิใช่การเลื่อนแบบ 
bullet payment ซึ่งจะช าระคืนแบบครัง้เดียวเมื่อครบก าหนด แต่เป็นการทยอยช าระ เพื่อให้ผู้ถือหุน้กู้
สามารถทยอยไดร้บัเงินคืนตามความสามารถในการช าระหนีข้องบริษัท อย่างไรก็ดี สถานการณด์งักล่าว 
บรษัิทไดร้บัผลกระทบเพิ่มเติมจากการที่บรษัิทถกูปรบัลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ ซึง่สง่ผลใหไ้ม่สามารถออก
หุน้กูใ้หม่เพื่อน าเงินมาช าระหนีหุ้น้กูเ้ดิม (rollover) ได ้โดยลกัษณะของสถานการณน์ีไ้ดเ้กิดขึน้กับหลาย
บริษัทชัน้น าในประเทศไทยที่มีการพึ่งพาการออกหุน้กูอ้ย่างต่อเนื่องเช่นกัน โดยในสถานการณท์ี่บริษัทไม่
สามารถ rollover หุน้กูไ้ดด้งักล่าว บริษัทจึงจ าเป็นตอ้งขอความร่วมมือและความกรุณาจากผูถื้อหุน้กู้ทกุ
ทา่นในการพิจารณาอนมุตัิใหบ้รษัิทสามารถทยอยช าระคืนหุน้กูต้ามขอ้เสนอที่ไดจ้ดัท าขึน้ 

ทั้งนี  ้บริษัทได้พยายามปรับเพิ่มอัตราดอกเบีย้ให้สูงขึน้ภายใต้ขอบเขตที่สามารถด าเนินการได้ใน
สถานการณ์ปัจจุบัน และหากในอนาคตบริษัทมีสถานะทางการเงินท่ีดีขึน้จนสามารถจ่ายเงินปันผลได ้
บริษัทมีความตัง้ใจจะใหค้วามส าคญักับการช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กูก้่อน โดยกลไกการช าระที่บริษัทตัง้ใจ
ด าเนินการ คือ การช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กูก้่อน แลว้จึงจะด าเนินการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้สามญัใน
ล าดบัถดัไป 

ค าถาม 25: จากที่บริษัทชีแ้จงว่าการขอความเห็นชอบจากผูถื้อหุน้กูใ้นครัง้นีเ้ป็นการด าเนินการในลกัษณะทางเลือก
สดุทา้ย (last resort) แลว้ หากในที่สดุบริษัทไม่สามารถด าเนินการไดต้ามแผน และตอ้งเขา้สู่กระบวนการ



  

 

 

ฟ้ืนฟูกิจการตามกฎหมาย บริษัทจะมีการพิจารณาการปรบัโครงสรา้งหนีใ้นลกัษณะของการลดหนี ้(hair 

cut) ดว้ยหรอืไม ่

ค าตอบ 25: บริษัทไม่มีความประสงคท์ี่จะใหส้ถานการณด์ าเนินไปในทิศทางดงักล่าว เนื่องจากทัง้ผูถื้อหุน้ ผูบ้ริหาร 
รวมถึงผูถื้อหุน้กูท้กุทา่น ไมต่อ้งการใหเ้กิดสถานการณเ์ช่นนัน้ อยา่งไรก็ดี หากบรษัิทไม่สามารถด าเนินการ
ตามแผนที่ไดแ้สดงเจตนารมณไ์ว ้ก็มีความเป็นไปไดว้่าบรษัิทอาจตอ้งเขา้สูก่ระบวนการฟ้ืนฟกิูจการเช่นกัน 
โดยในปัจจบุนับรษัิทไมม่ีทางเลอืกที่หลากหลายนกั 

 

อา้งองิจาก รายงานการประชมุผูถื้อหุน้กู ้บรษัิท พลงังานบรสิทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 3/2568 (ครัง้ที่เลือ่นประชมุจาก
วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2568 เนื่องจากไมค่รบเป็นองคป์ระชมุ) วนัท่ี 16 กรกฎาคม 2568 

ค าถาม 1: ในสว่นของดอกเบีย้ที่ไดแ้จง้ว่าจะมีการปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ทนัทีนบัตัง้แต่วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้กูม้ี
มติอนมุตัินัน้ เป็นกรณีที่พิจารณาเฉพาะรายของหุน้กูแ้ต่ละชดุใช่หรอืไม ่กลา่วคือ หากมีการอนมุตัิการ
ปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ของหุน้กู ้EA269A ในวนันี ้อตัราดอกเบีย้ที่ปรบัเพิ่มจะมีผลใชบ้งัคบัทนัทีตัง้แต่
วนันีเ้ป็นตน้ไป 

ค าตอบ 1: ที่ปรกึษากฎหมาย ชีแ้จงว่า หากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัิในวนันี ้การปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้จะมี
ผลในวนันีเ้ป็นตน้ไป 

บริษัทฯ ชีแ้จงเพิ่มเติมว่า ที่ประชุมของผูถื้อหุน้กูข้องหลายชุดไดอ้นมุตัิการปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ ซึ่ง
อตัราดอกเบีย้ก็ไดม้ีการปรบัเพิ่มตามมติที่ไดร้บัอนมุตัิเรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้หากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูม้ีมติ
อนมุตัิการปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ของหุน้กู ้EA269A และหุน้กู ้EA289A ในวนันี ้อตัราดอกเบีย้ของหุน้กู้
ทัง้สองชดุดงักลา่วจะไดร้บัการปรบัเพิ่มตัง้แตว่นันีเ้ป็นตน้ไป 

ค าถาม 2: นางมณี เจียมประภา สอบถามเพิ่มเติมว่า ในกรณีที่หุ้นกู้บางชุดไม่ได้มีมติอนุมัติแผนการปรับ
โครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กู ้ขณะที่หุน้กูบ้างชุดไดม้ีมติอนุมตัิแผนดงักล่าวแลว้นัน้ การมีหรือไม่มีมติ
อนมุตัิของหุน้กูใ้นแตล่ะชดุดงักลา่ว จะสง่ผลกระทบตอ่หุน้กูช้ดุอื่น ๆ หรอืไม่ 

ค าตอบ 2: การพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กูน้ัน้เป็นการเสนอเพื่อพิจารณาและอนุมตัิแยก
เป็นรายชุดหุน้กู ้ทัง้นี ้ณ ปัจจุบัน หุ้นกู้ของบริษัทมีจ านวนทัง้สิน้ 14 ชุด โดยมีจ านวน 9 ชุดไดม้ีมติ
อนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กูแ้ลว้ และหากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูใ้นวนันีม้ีมติอนุมตัิ
แผนการดังกล่าวเพิ่มเติมในวันนี ้จะส่งผลใหม้ีหุน้กู้รวมทัง้สิน้ 11 ชุดที่ไดม้ีมติอนุมัติแผนการปรบั
โครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กู ้และส าหรบัหุน้กู ้EA26OA ซึ่งมีผูถื้อหุน้กูเ้พียงรายเดียว บริษัทอยู่ระหวา่ง
การหารอืกบัผูถื้อหุน้กูร้ายดงักลา่ว 

ค าถาม 3: จากการประชมุผูถื้อหุน้กูเ้มื่อวนัท่ี 9 กรกฎาคม 2568 มีผูถื้อหุน้กูจ้  านวน 1 ชุด ไดแ้ก่ หุน้กู ้EA257A มี
มติไม่อนมุตัิใหผ้่อนผนัขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิ ไม่ใหเ้ป็นเหตแุห่งการผิดนดั และมีผูถื้อหุน้กู้



  

 

 

ไม่อนุมัติการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้จาก 7 ปี เป็น 5 ปี จ านวน 2 ชุด ไดแ้ก่ หุน้กู้ 
EA297A และหุน้กู ้EA298A นัน้ จึงขอเรียนสอบถามบริษัทว่าการไม่อนุมตัิดงักลา่ว บริษัทมีแนวทาง
ในการด าเนินการอย่างไร และส าหรบัหุน้กู ้EA269A และหุน้กู้ EA289A จะมีผลกระทบจากการไม่
อนมุตัิดงักลา่วหรอืไม่ อยา่งไร 

ค าตอบ 3: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ส  าหรบัหุน้กู ้EA257A บริษัทไดม้ีการหารือและท าความเขา้ใจกบัผูถื้อหุน้กู ้EA257A 

เป็นท่ีเรยีบรอ้ยแลว้ บรษัิทจึงจะมีการจดัการประชมุผูถื้อหุน้กูส้  าหรบัหุน้กู ้EA257A อีกครัง้ ในวนัศกุรท์ี่ 
18 กรกฎาคม 2568 นี ้ 

ส าหรบัหุน้กู ้EA297A และหุน้กู ้EA298A ซึง่ปัจจบุนัยงัไมไ่ดม้ติอนมุตัิการขยายระยะเวลาครบก าหนด
ไถ่ถอนหุ้นกู้จาก 7 ปี เป็น 5 ปีนั้น หุ้นกู้ทั้งสองชุดดังกล่าวไม่มีขอ้ก าหนดในเรื่องขอ้ 11.1 (ญ) ใน
ขอ้ก าหนดสิทธิ ดงันัน้ ส าหรบัแผนการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กูน้ัน้ บริษัทจะเดินหนา้ท าความ
เขา้ใจกับผูถื้อหุน้กูข้องหุน้กูท้ัง้สองชุดดงักล่าวต่อไป และในส่วนของสถาบนัการเงิน บริษัทไดม้ีการ
เจรจาหารือกับสถาบันการเงินในเบือ้งตน้แลว้ พบว่าทางสถาบันการเงินจะน า เรื่องเขา้สู่ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณาอนมุตัิแมว้่าผูถื้อหุน้กู ้ EA297A และผูถื้อหุน้กู ้EA298A ยงัไม่มีมติ
อนมุตัิการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูจ้าก 7 ปี เป็น 5 ปี เนื่องจากก าหนดไถ่ถอนของหุน้กู้
ทัง้สองชดุดงักลา่วจะครบก าหนดไถ่ถอนในปี 2572 

จากที่บรษัิทไดม้ีการเสนอขอขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูจ้าก 7 ปี เป็น 5 ปีนัน้ ขอใหบ้รษัิท
ชีแ้จงแผนการในการช าระคนืหนีหุ้น้กูเ้มือ่หุน้กู ้EA269A และหุน้กู ้EA289A ครบก าหนดระยะเวลา 5 ปี  

ที่ปรึกษาทางการเงิน ชีแ้จงว่า ตามที่ไดน้  าเสนอไปเบือ้งตน้นัน้ แนวทางในการช าระคืนหนีหุ้น้กูใ้น
ระยะเวลา 5 ปีนัน้ บริษัทจะช าระคืนโดยวิธีการผ่อนช าระ โดยในปีที่ 1 ถึงปีที่ 4 จะช าระคืนในสดัสว่น
รอ้ยละ 10 และในปีที่ 5 จะช าระคืนในสดัสว่นรอ้ยละ 60 ซึ่งอตัราดอกเบีย้จะปรบัเพิ่มขึน้ในอตัรารอ้ย
ละ 0.50 จากอตัราดอกเบีย้เดิม โดยแหลง่ที่มาของเงินทนุ ประกอบดว้ย (1) เงินท่ีไดร้บัจากการด าเนิน
ธุรกิจ เพื่อใหก้ารช าระคืนหนีหุ้น้กูน้ัน้เป็นไปอยา่งยั่งยืน (2) เงินกูจ้ากสถาบนัการเงินท่ีจะไดร้บัจากการ
รีไฟแนนซ ์(Refinance) ของโครงการโรงไฟฟ้า และ (3) เงินสดที่อาจไดร้บัจากการใชส้ิทธิแปลงสภาพ
ของใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษัิท (Warrant)  

ค าถาม 4: ความคืบหนา้ในเรื่องต่าง ๆ ที่บริษัทเคยแจง้ว่าจะด าเนินการ อาทิเช่น ความคืบหนา้ในการหาผูร้ว่ม
ลงทุน การจ าหน่ายสินทรัพย์อื่นของบริษัท ความคืบหน้าในการจัดหาเงินกู้ (Debt Financing 

Progress) การระดมทนุผ่านการออกหุน้กูเ้พิ่มเติม ตลอดจนกรณีที่บริษัทเคยสื่อสารว่าจะด าเนินการ
เพื่อใหส้ามารถฟ้ืนฟูอนัดบัความน่าเช่ือถือจาก TRIS Rating ใหอ้ยู่ในระดบั “Investment Grade” อีก
ครัง้นัน้ ปัจจบุนัแตล่ะเรือ่งมีความคืบหนา้อยา่งไร 

ค าตอบ 4: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ส าหรบัความคืบหนา้ในการหาผูร้่วมลงทุน เนื่องจากบริษัทมีภาระในการช าระหนี ้
จ านวนมากภายในระยะเวลา 5 ปีนี ้ดงันัน้ การหาผูร้่วมลงทุนภายใตส้ถานการณด์งักล่าวเป็นไปได้



  

 

 

ค่อนขา้งยากล าบาก ทัง้นี ้หากบริษัทสามารถด าเนินการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีใ้หม้ีภาระในการ
ช าระหนีล้ดลงได ้บรษัิทคาดวา่ความคืบหนา้ในการหาผูร้ว่มลงทนุจะมีแนวโนม้ที่ดีขึน้อยา่งมีนยัส าคญั  

ในสว่นของการจ าหน่ายสินทรพัยอ์ื่นของบริษัทนัน้ หากมีการจ าหน่ายสินทรพัยข์องบริษัท อาจสง่ผล
กระทบตอ่ความยั่งยืนของธุรกิจ เนื่องจากการจ าหนา่ยสนิทรพัยจ์ะท าใหร้ายรบัของบรษัิทลดลงอยา่งมี
นัยส าคัญ ทัง้นี ้บริษัทไดน้ าสินทรพัยข์องบริษัทไปใช้ในการเจรจากับสถาบันการเงิน เพื่อขอขยาย
วงเงินสินเช่ือและขอเพิ่มวงเงินกู้เพิ่มเติม ซึ่งจะถึงก าหนดช าระในจ านวนมากภายในช่วง 4 – 5 ปี
ขา้งหนา้ โดยหากบริษัทไดร้บัการอนมุตัิวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากสถาบันการเงิน บริษัทจะมีการด าเนินการ
ช าระเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้

ส าหรบัความคืบหนา้ในการจัดหาเงินกู ้ (Debt Financing Progress) นัน้ บริษัทไดด้  าเนินการจัดหา
แหลง่เงินกูอ้ยา่งตอ่เนื่องนบัตัง้แตเ่กิดเหตกุารณท์ี่กระทบตอ่บรษัิทและผูถื้อหุน้รายใหญ่เมื่อปีที่ผ่านมา 
โดยไดร้บัการสนบัสนนุจากสถาบนัการเงินหลายแห่งตัง้แต่ปีที่แลว้ และในช่วงตน้ปี 2568 บริษัทไดร้บั
การสนบัสนนุเพิ่มเติมจากผูถื้อหุน้จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษัิทตาม
สดัสว่นการถือหุน้ (Rights Offering) จ านวนประมาณ 7,422 ลา้นบาท โดยผูถื้อหุน้กูเ้ป็นกลุม่สดุทา้ย
ที่บริษัทไดเ้ขา้มาขอความช่วยเหลือ หลงัจากที่ไดม้ีการขอการสนบัสนุนจากกลุ่มอื่น ๆ มาก่อนหนา้ 
อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากบรษัิทมีภาระในการช าระหนีหุ้น้กูจ้  านวนมากที่จะครบก าหนดภายในช่วง 3 – 5 

ปีขา้งหนา้ บริษัทจึงมีความจ าเป็นตอ้งขอมติอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูใ้นครัง้นี ้ในการนี ้บริษัทไดเ้สนอใหม้ี
การปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูใ้นระดบัที่บริษัทมีความสามารถในการรบัภาระได ้และได้
เพิ่มเง่ือนไขในการช าระคืนหนีหุ้น้กู ้รวมถึงในกรณีที่บรษัิทมีการจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ของบริษัท 
บริษัทจะน าเงินที่จะมีการเสนอจ่ายปันผลดงักล่าวในแต่ละคราว มาใชใ้นการไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบ
ก าหนด ในสดัสว่นท่ีเทา่กนักบัจ านวนเงินท่ีมีการเสนอใหจ้่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ของบรษัิท  

ในส่วนของความคืบหนา้ของการระดมทุนผ่านการออกหุ้นกู้เพิ่มเติมนั้น ภายหลงัจากที่บริษัทไ ด้
ด าเนินการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กูใ้นครัง้นี ้เนื่องจากหุน้กูท้ี่ออกใหม่ภายใตส้ถานการณท์ี่
บริษัทยงัคงมีหุน้กูท้ี่อยู่ระหวา่งการขอขยายระยะเวลาช าระหนีอ้ยูน่ัน้ จะถือเป็นหุน้กูด้อ้ยสิทธิทัง้หมด 
ซึ่งจะส่งผลต่ออันดับความน่าเช่ือถือของหุ้นกู้ที่ออกใหม่ อย่ างไรก็ตาม บริษัทมีความตั้งใจที่จะ
ด าเนินการช าระคืนหนีหุ้น้กูท้ี่อยูภ่ายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งในครัง้นีก้่อน จึงจะพิจารณาการออกหุน้
กูใ้หมใ่นล าดบัถดัไป 

กรณีที่บริษัทเคยสื่อสารว่าจะด าเนินการเพื่อใหส้ามารถฟ้ืนฟูอนัดบัความน่าเช่ือถือจาก TRIS Rating 

ใหอ้ยูใ่นระดบั “Investment Grade” อีกครัง้นัน้ บรษัิทมีความพยายามอยา่งตอ่เนื่องในการด าเนินการ
เพื่อฟ้ืนฟูอนัดบัความน่าเช่ือถือดงักลา่ว อย่างไรก็ตาม จากภาระหนีข้องบริษัททัง้ในสว่นของหุน้กูแ้ละ
เงินกูท้ี่มีจ านวนมากในช่วงระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้นัน้ อาจสง่ผลใหอ้นัดบัความน่าเช่ือถือไม่สามารถ
ฟ้ืนกลบัสูร่ะดบั Investment Grade ไดโ้ดยง่าย ทัง้นี ้บรษัิทไดม้ีการหารอืกบัหนว่ยงานจดัอนัดบัความ
น่าเช่ือถือ (Credit Rating Agency) หลายรอบแลว้ ทัง้นี ้หากบริษัทสามารถด าเนินการปรบัโครงสรา้ง



  

 

 

การช าระหนีท้ัง้หมดได ้จะสง่ผลใหภ้าระหนีข้องบรษัิทลดลงอยา่งมีนยัส าคญั และเพิ่มสภาพคลอ่งของ
บริษัท ดว้ยเหตุนี ้บริษัทจึงมีแผนที่จะเขา้ไปเจรจาเพิ่มเติมกับหน่วยงานจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 
(Credit Rating Agency) เพื่อใหพ้ิจารณาอนัดบัความนา่เช่ือถือของบรษัิทอีกครัง้ในอนาคต 

ค าถาม 5: แผนการลงทนุในอนาคตของบรษัิทในช่วงระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้เป็นอยา่งไร 

ค าตอบ 5: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า บริษัทมีแผนการด าเนินธุรกิจในอนาคตครอบคลุมหลายกลุ่มธุรกิจ (Business 

Segments) ที่อยู่ระหว่างการพิจารณา อย่างไรก็ดี อุปสรรคส าคญั คือ ภาระการช าระหนีท้ี่ยงัอยู่ใน
ระดบัสงู ในสว่นของโครงการพลงังานหมนุเวียน บริษัทไดช้นะการประมลู (Bidding) มาแลว้จ านวน 2 

โครงการ โครงการละ 90 เมกกะวตัตซ์ึ่งเป็นพลงังานลม ซึ่งขณะนีอ้ยู่ระหว่างการรอลงนามในสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement – PPA) นอกจากนี ้บริษัทได้เริ่มด าเนินการก่อสรา้ง
โครงการโรงไฟฟ้าขยะ (Waste-to-Energy) ที่จังหวดัภูเก็ตแลว้ ส าหรบัโครงการที่เก่ียวขอ้งกับระบบ
นิเวศของยานยนตไ์ฟฟา้ (EV Eco System) ปัจจบุนับรษัิทใหค้วามส าคญักบัการจ าหนา่ยสินคา้คงคลงั 
(Inventory) ที่มีอยู่ทัง้หมด เพื่อใหส้ามารถไดร้บัเงินกลบัมา และบริษัทอาจพิจารณาหาผูร้่วมลงทุน
เพิ่มเติมในธุรกิจแบตเตอรีแ่ละธุรกิจ EV ตอ่ไป 

ค าถาม 6: บริษัทไดม้ีการเพิ่มทุนใน NEX ซึ่งปัจจุบนัประสบปัญหาขาดทุน ส่งผลใหบ้ริษัทมีปัญหาดา้นสภาพ
คล่องจนไม่สามารถช าระหนีหุ้น้กูไ้ดต้ามก าหนด จึงขอสอบถามว่า บริษัทมีแผนที่จะจ าหน่ายหุน้ใน 
NEX เพื่อเพิ่มสภาพคลอ่งใหแ้ก่บริษัทหรือไม ่รวมถึงบริษัท อมิตา เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จ ากดั ซึ่ง
เป็นบรษัิทในกลุม่ที่ประกอบธุรกิจผลติแบตเตอรี่ 

ค าตอบ 6: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ส  าหรบักรณีการเพิ่มทุนใน NEX ที่บริษัทไดด้  าเนินการไปนัน้ เงินเพิ่มทุนทัง้หมดที่
บริษัทไดล้งทนุใน NEX ไดถ้กูน ามาใชใ้นการช าระหนีส้ินที่ NEX มีอยู่กบับริษัทครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ 
ณ ปัจจุบนั บริษัทถือหุน้ใน NEX ในสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 77 ซึ่งสง่ผลให ้NEX มีสถานะเป็นบริษัท
ยอ่ยของบรษัิท ในสว่นของแนวทางการหาผูร้ว่มลงทนุในธุรกิจยานยนตไ์ฟฟา้ (EV) และธุรกิจแบตเตอรี ่
บริษัทอยู่ระหวา่งการพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการเปิดรบัพนัธมิตรทางธุรกิจ ซึ่งอาจอยูใ่นระดบัของ 
NEX หรือในระดบัของบริษัทโครงการ (Project Company) รวมถึงบริษัท อมิตา เทคโนโลยี (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 

ค าถาม 7: ณ ปัจจบุนั บรษัิทมีเงินสดอยูป่ระมาณจ านวนเทา่ใด และบรษัิทมีวงเงินท่ียงัสามารถใชไ้ดอ้ยูใ่นจ านวน
ประมาณเทา่ใด  

ค าตอบ 7: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ในเรื่องดงักลา่ว บริษัทขอความกรุณาใหผู้ถื้อหุน้กูพ้ิจารณาขอ้มลูจากงบการเงินของ
บริษัท เนื่องจากขอ้มลูในเรื่องเงินสดของบริษัทดงักลา่วถือเป็นขอ้มลูที่มีความอ่อนไหว ซึ่งหากมีการ
กลา่วหรือเปิดเผยรายละเอียดเพิ่มเติมในที่ประชุมผูถื้อหุน้กูอ้าจสง่ผลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยข์อง
บรษัิทได ้



  

 

 

ค าถาม 8: ขอใหท้างบรษัิทพิจารณาจดัใหม้ีหลกัทรพัยค์  า้ประกนั หากไมส่ามารถจดัเป็นหลกัประกนัล าดบัแรกได ้
ก็ขอใหพ้ิจารณาจดทะเบียนเป็นหลกัประกนัล าดบัถดัไป (Second Ranking Security) หรือบริษัทอาจ
พิจารณาใหผู้บ้รหิารลงนามเป็นผูค้  า้ประกนั เพื่อเพิ่มความเช่ือมั่นใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูไ้ดม้ากยิ่งขึน้ ในสว่น
ของการจ่ายเงินปันผล บริษัทควรมีการระบใุหช้ดัเจนวา่จะงดการจ่ายเงินปันผล เพื่อใหเ้จา้หนีม้ีความ
มั่นใจวา่บรษัิทจะน าก าไรท่ีมีไปใชใ้นการช าระคืนเงินตน้ก่อนเป็นล าดบัแรก 

ค าตอบ 8: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ตามประมาณการทางการเงิน (Financial Projection) ที่จดัท าโดย KPMG จะเห็นได้
ว่ากระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าของบริษัทเพียงอย่างเดียวนัน้ อาจไม่เพียงพอต่อการช าระคืนหนีหุ้น้กู้
ทัง้หมดที่บริษัทมีอยู่ในอนาคต จากประมาณการดงักล่าว จะเห็นไดว้่าบริษัทจะตอ้งน าโรงไฟฟ้าที่
บริษัทมีอยู่ไปใชเ้ป็นหลกัทรพัยใ์นการจัดหาเงินกูใ้หม่ (Refinancing) เพื่อน ามาใชช้ าระคืนหนีหุ้น้กู้
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้กุราย ดงันัน้ การที่บริษัทจะน าสินทรพัยด์งักลา่วไปจดทะเบียนเป็นหลกัประกนัล าดบั
ถดัไป (Second Ranking Security) อาจสง่ผลใหเ้กิดความซบัซอ้นต่อกระบวนการจดัหาเงินกูใ้นช่วง
ระยะเวลาดังกล่าว และในส่วนของขอ้เสนอแนะเก่ียวกับการใหผู้บ้ริหารลงนามเป็นผูค้  า้ประกันนัน้ 
แนวทางดงักลา่วไมส่อดคลอ้งกบัแนวปฏิบตัิมาตรฐานของบริษัทมหาชน อย่างไรก็ดี บริษัทขอเรยีนวา่ 
ปัจจุบนัการด าเนินงานของบริษัทอยู่ภายใตก้ารบริหารจัดการโดยผูบ้ริหารมืออาชีพ (Professional 

Management) ซึง่จะบรหิารจดัการบรษัิทใหไ้ปสูส่ภาพท่ีดีขึน้และสามารถเติบโตไดอ้ยา่งยั่งยืนในระยะ
ยาว 

ในสว่นของการจ่ายเงินปันผล ตามขอ้เสนอของบริษัทในปัจจุบนั ทกุครัง้ที่มีการจ่ายเงินปันผล บริษัท
จะมีภาระผูกพันที่ตอ้งช าระคืนเงินใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กู้ ทัง้นี ้หนึ่งในเหตุผลส าคญัคือ บริษัทไม่ไดอ้ยู่ใน
สถานะที่เขา้ข่ายตอ้งเขา้สู่แผนฟ้ืนฟูกิจการ แต่มีความประสงคท์ี่จะปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กู้
เพื่อใหบ้ริษัทสามารถด าเนินธุรกิจตอ่ไปไดอ้ย่างตอ่เนื่อง และเพื่อใหบ้ริษัทสามารถหาผูร้ว่มลงทนุเขา้
มาในบริษัทได ้ซึ่งการหาผูร้่วมลงทุนนัน้ การก าหนดเง่ือนไขหา้มการจ่ายเงินปันผล จนถึงขัน้ที่ไม่
สามารถจ่ายเงินปันผลได ้อาจสง่ผลใหค้วามสามารถในการฟ้ืนฟูกิจการ (Turnaround) และการดงึดดู
ผูร้่วมลงทุนในฝ่ังทุน (Equity Investor) เป็นไปไดอ้ย่างยากล าบาก ซึ่งในทา้ยที่สุดอาจไม่ก่อใหเ้กิด
ประโยชนต์อ่บรษัิท และอาจสง่ผลกระทบตอ่ความสามารถในการช าระคืนหนีใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้กูห้ลายราย
ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้เจตจ านงของฝ่ายบริหาร รวมถึงวตัถปุระสงคข์องการขออนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูใ้นครัง้นี ้
มิไดม้ีความตัง้ใจที่จะใหส้ทิธิหรอืการดแูลผูถื้อหุน้กูน้อ้ยไปกวา่ผูถื้อหุน้ของบรษัิทแตอ่ยา่งใด  

ค าถาม 9: การท่ีบรษัิทเสนอใหม้ีการขยายระยะเวลาการช าระหนีหุ้น้กู ้พรอ้มทัง้มีการปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ขึน้ใน
อตัรารอ้ยละ 0.50 นัน้ บรษัิทพิจารณาเห็นวา่เป็นผลตอบแทนที่มีความเหมาะสมและเป็นธรรมกบัผูถื้อ
หุน้กู้หรือไม่ โดยเมื่อเปรียบเทียบกับกรณีของหุน้กู้ EA249A ซึ่งมีการขยายระยะเวลาการช าระหนี ้
ออกไปเพียง 9 เดือน แต่ไดร้บัการปรบัอตัราดอกเบีย้เพิ่มขึน้ในอตัราประมาณรอ้ยละ 1.80 บริษัทมอง
วา่การก าหนดผลตอบแทนนัน้มีความเหมาะสมและเทา่เทียมกนัหรอืไม่ 



  

 

 

ค าตอบ 9: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า กรณีของหุ้นกู้ EA249A กับข้อเสนอในครัง้นี ้เป็นกรณีที่เกิดขึน้ในสถานการณ์ที่
ต่างกัน โดยในรอบที่ผ่านมา หุน้กูชุ้ดดงักล่าวและชุดอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง บริษัทไดด้  าเนินการช าระคื น
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูค้รบถว้นแลว้ ทัง้นี ้บริษัทไดพ้ยายามอย่างเต็มที่ในการด าเนินการตามพนัธะสญัญาที่
ไดใ้หไ้วก้บัผูถื้อหุน้กู ้นกัลงทนุ เจา้หนี ้และสถาบนัการเงิน ส าหรบัขอ้เสนอในครัง้นี ้บริษัทขอเลือ่นการ
ช าระหนีหุ้น้กูใ้นจ านวนรวมประมาณ 25,000 ลา้นบาท โดยในการปรบัอตัราดอกเบีย้เพิ่มเติม บรษัิทได้
ด าเนินการพิจารณาอยา่งรอบคอบและไดเ้สนอในระดบัท่ีสงูที่สดุเทา่ที่บรษัิทสามารถรบัภาระไดโ้ดยไม่
กระทบต่อความสามารถในการช าระหนีใ้นอนาคต อนึ่ง บริษัทไดเ้สนอแนวทางการปรบัโครงสรา้งการ
ช าระหนีหุ้น้กูภ้ายใตห้ลกัเกณฑท์ี่เป็นธรรมและเท่าเทียมกนักบัผูถื้อหุน้กูท้กุราย (Fair Treatment on 

the Same Basis) โดยพิจารณาทัง้อตัราดอกเบีย้และแผนการช าระคืนหนีหุ้น้กูใ้หเ้หมาะสมกบัสภาพ
ความสามารถในการช าระหนีข้องบริษัท ทั้งนี ้บริษัทได้มีการปรับแผนการช าระคืนหนีหุ้ ้นกู้จาก
ระยะเวลาเดิมที่เสนอไว ้11 ปี ให้ลดลงเหลือ 7 ปี และต่อมาได้ปรับให้เหลือ 5 ปี โดยหากบริษัท
ด าเนินการปรบัลดระยะเวลาลงไปมากกวา่นี ้บรษัิทอาจไมส่ามารถปฏิบตัิตามแผนการช าระคืนไดต้าม
ก าหนด 

ค าถาม 10: ธนาคารพาณิชยท์ี่บรษัิทไดก้ลา่วถึงนัน้ คือธนาคารใด และบรษัิทไดน้ าสนิทรพัยใ์ดของบรษัิทไปใชเ้ป็น
หลกัประกนั  

ค าตอบ 10: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ในประเด็นที่ผูถื้อหุน้กูส้อบถามเก่ียวกับช่ือของธนาคารพาณิชยน์ัน้ บริษัทขอสงวน
สทิธิในการเปิดเผยช่ือของธนาคารดงักลา่ว เนื่องจากการกลา่วอา้งถึงช่ือของธนาคารพาณิชยใ์นขณะที่
ยงัอยู่ระหว่างกระบวนการพิจารณาอนมุตัิสินเช่ือ อาจสง่ผลกระทบต่อความคืบหนา้ของกระบวนการ
ดังกล่าว และส าหรบัประเด็นที่เก่ียวกับสินทรพัยท์ี่น  ามาใชเ้ป็นหลกัประกันนัน้ เป็นสินทรพัยเ์ดิมที่
ธนาคารพาณิชยไ์ดถื้อสิทธิหลกัประกนัไวแ้ลว้ โดยในรอบการเจรจาครัง้นี ้บริษัทไดป้รบัโครงสรา้งการ
ช าระหนีใ้หม้ีลกัษณะที่เบาบางลง และอยูร่ะหวา่งการขอวงเงินเพิ่มเติมจากธนาคาร เพื่อใหส้ามารถน า
เงินดงักลา่วมาใชใ้นการช าระหนีหุ้น้กูก้่อนถึงก าหนดไถ่ถอน 

ค าถาม 11: วงเงินสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยท์ี่บริษัทอา้งถึง ซึ่งระบวุ่ามีเง่ือนไขใหผู้ถื้อหุน้กูต้อ้งใหค้วามเห็นชอบ
ก่อนนัน้ มีขอ้ก าหนดและเง่ือนไขส าคญัอย่างไร มีสถานะเทียบเท่า (Pari Passu) กบัผูถื้อหุน้กูห้รือไม่ 
และธนาคารดงักลา่วมีสทิธิไดร้บัช าระหนีก้่อนผูถื้อหุน้กูห้รอืไม ่ 

ค าตอบ 11: บริษัทฯ ชีแ้จงวา่ ส  าหรบัค าถามวา่เงินกูจ้ากธนาคารพาณิชยท์ี่อยู่ระหวา่งการเจรจามีสถานะเทียบเทา่
กับผูถื้อหุน้กู ้(Pari Passu) หรือไม่ อาจไม่สามารถพิจารณาไดโ้ดยตรง เนื่องจากลกัษณะของเงินกู้
ดงักลา่วเป็นเงินกูป้ระเภท Project Financing ซึง่ไดร้บัการจดัใหม้ีหลกัประกนัเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแลว้ และ
การช าระคืนเงินกูต้ามสญัญา Term Loan ดงักลา่ว จะกระท าภายในระยะเวลายาวกวา่ 10 ปี นบัจาก
ปัจจุบนั ซึ่งจะสิน้สดุประมาณปีที่ 14 นบัจากนี ้ซึ่งถือว่าเป็นระยะเวลาที่ยาวกว่าระยะเวลาของหุน้กู้
หลายชดุที่อยูภ่ายใตแ้ผนปรบัโครงสรา้งหนีใ้นครัง้นี ้



  

 

 

ค าถาม 12: บริษัทมีแนวทางหรือสามารถจัดใหม้ีวงเงินสินเช่ือในลกัษณะ Soft Loan ส าหรบัผูถื้อหุน้กูไ้ดห้รือไม่ 
โดยอาจเป็นรูปแบบ Back-to-Back Loan ซึ่งผู้ถือหุ้นกู้สามารถน าใบหุ้นกู้ของบริษัทมาใช้เป็น
หลกัประกนัในการกูย้ืมเงินจากบริษัท ทัง้นี  ้เพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูส้ามารถน าเงินไปใชต้ามแผนที่วางไว ้เช่น 
การช าระคา่เลา่เรยีนบตุร  

ค าตอบ 12: บรษัิทฯ ชีแ้จงว่า ส  าหรบัขอ้เสนอที่ใหบ้ริษัทจดัใหม้ีวงเงินสินเช่ือในลกัษณะ Soft Loan หรือ Back-to-

Back Loan โดยใช้ใบหุ้นกู้ของบริษัทเป็นหลักประกันนั้น บริษัทขอเรียนว่า เนื่องจากบริษัทมิได้
ประกอบธุรกิจเป็นสถาบนัการเงินหรือธนาคารพาณิชย ์และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคใ์นการด าเนินธุรกิจ
ปล่อยสินเช่ือโดยตรง การด าเนินการตามขอ้เสนอดงักล่าวจึงอาจไม่สามารถกระท าไดภ้ายใตก้รอบ
วตัถปุระสงคข์องบรษัิทตามที่จดทะเบียนไว ้ทัง้นี ้เหตผุลในการขอมติอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูแ้ละขอความ
เห็นชอบจากสถาบันการเงินในการปรบัโครงสรา้งหนีใ้นครัง้นี ้เป็นผลจากขอ้เท็จจริงที่ว่าบริษัทมี
ขอ้จ ากดัดา้นสภาพคลอ่งในปัจจบุนั อยา่งไรก็ตาม บรษัิทมีเจตนารมณท์ี่แนว่แนใ่นการด าเนินการช าระ
คืนเงินตน้และดอกเบีย้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูค้รบถว้นทัง้จ านวน  

ค าถาม 13: ตามรายละเอียดที่ระบไุวใ้นหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้กู ้ไดม้ีการระบวุ่า การที่บริษัทจะสามารถไดร้บั
วงเงินสินเช่ือจากสถาบนัการเงินไดน้ัน้ บริษัทจะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูท้ัง้ 14 ชุด 
ภายในเดือนมิถุนายน 2568 อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนัไดพ้น้ระยะเวลาดงักล่าวแลว้ จึงขอใหบ้ริษัท
ชีแ้จงแนวทางในการบรหิารจดัการหรอืการเจรจากบัสถาบนัการเงินวา่บรษัิทมีแนวทางอยา่งไร 

ค าตอบ 13: บริษัทฯ ชีแ้จงว่า ปัจจุบัน บริษัทไดร้บัการอนุมัติเงินกู้จากสถาบันการเงินดงักล่าวเพิ่มเติมจ านวน
ประมาณ 2,500 ลา้นบาท และอยู่ระหว่างการเบิกจ่าย (drawdown) เพิ่มอีกประมาณ 200 ลา้นบาท 
ซึ่งจะท าใหว้งเงินรวมที่บริษัทไดร้บัอยู่ที่ประมาณ 2,700 ลา้นบาท ตามเง่ือนไขเดิมของการใหส้ินเช่ือ
ดงักล่าว บริษัทตอ้งด าเนินการขยายระยะเวลาการไถ่ถอนหุน้กูอ้อกไปเป็นระยะเวลา 11 ปี เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัระยะเวลาการช าระคืนหนีข้องสถาบนัการเงินที่ไดร้บัการปรบัยืดเวลาเช่นกัน อย่างไรก็
ตาม บรษัิทไดม้ีการเจรจาและตอ่รองเง่ือนไขดงักลา่วลงมาเหลอื 7 ปี และภายหลงัไดป้รบัลดเหลอื 5 ปี 
ส  าหรบัหุน้กูท้ี่ยงัไม่ไดร้บัมติอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูจ้  านวน 2 ชุด บริษัทยงัคงด าเนินการเจรจา
และต่อรองกับสถาบันการเงิน ทัง้นี ้ในระหว่างกระบวนการดังกล่าว บริษัทไดด้  าเนินการขอวงเงิน
เพิ่มเติมและไดร้บัการสนบัสนนุทางการเงินเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงินแหง่นี ้

ค าถาม 14: ขอใหบ้ริษัทช่วยอธิบายความหมายของค าวา่ “ค่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life)” 
ในลกัษณะที่เขา้ใจไดง้่ายแก่ผูถื้อหุน้กู ้ 

ค าตอบ 14: ที่ปรกึษาทางการเงิน ชีแ้จงว่า จากตวัอย่างที่ปรากฏในภาพประกอบของงานน าเสนอนัน้ ในกรณีของ
แผนการช าระคืนแบบเดิม (Bullet Payment) ส าหรับหุ้นกู้ EA281A ซึ่งจะครบก าหนดไถ่ถอนในปี 
2571 (หรอืปีที่ 3 นบัจากปัจจบุนั) หากพิจารณาจากจ านวนเงินตน้ 2,000 ลา้นบาท ที่จะมีการช าระคืน
เต็มจ านวนในปีดงักลา่ว คา่เฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) สามารถค านวณไดโ้ดย



  

 

 

น าจ านวนเงินตน้ 2,000 ลา้นบาท คูณกับจ านวนปีที่ถึงก าหนดช าระ (3 ปี) แลว้หารดว้ยเงินตน้รวม 
2,000 ลา้นบาท จะไดค้่าเฉลี่ยเท่ากบั 3 ปี อย่างไรก็ตาม การช าระคืนแบบผ่อนช าระแผนใหม่ ซึ่งเป็น
รูปแบบการผอ่นช าระเป็นรายปีนัน้ บรษัิทจะเริม่ช าระคืนตัง้แตปี่ 2572 เป็นตน้ไป โดยจะทยอยช าระคนื
ปีละ 200 ลา้นบาท เป็นระยะเวลา 4 ปี และช าระอีก 1,200 ลา้นบาทในปีสุดท้าย (ปีที่ 8 นับจาก
ปัจจบุนั) ดงันัน้ การค านวณคา่เฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) ในกรณีนี ้จึงเทา่กบั 
7 ปี 

ค าถาม 15: ขอใหบ้ริษัทพิจารณาทบทวนแผนการช าระคืนเงินตน้ ทัง้ในส่วนของสดัส่วนการช าระคืนในแต่ละปี 
และระยะเวลาการขยายการช าระหนี ้เพื่อแบง่เบาภาระทางการเงินของผูถื้อหุน้กู ้ 

ค าตอบ 15: บรษัิทฯ ชีแ้จงวา่ บรษัิทมีความประสงคท์ี่จะดแูลผูถื้อหุน้กูท้ัง้ 14 ชดุดว้ยหลกัการท่ีเทา่เทียมกนั โดยใน
กรณีที่บริษัทจะด าเนินการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กู้นัน้ จะมีผลกระทบส าคญัใน 2 ประการ 
ไดแ้ก่ (1) ตอ้งขอมติอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูท้กุชุดในลกัษณะเดียวกนั ซึ่งจะส่งผลใหโ้ครงสรา้งการช าระ
หนี ้รายรบั หรือกระแสเงินสด (Cash Flow) ของการด าเนินกิจการของบริษัทเปลี่ยนแปลงไป และอาจ
สง่ผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนีข้องบริษัทในที่สดุ และ (2) แผนการช าระคืนหนีหุ้น้กูท้ี่
แตกต่างจากขอ้เสนอปัจจุบนั อาจไม่ไดร้บัความเห็นชอบจากสถาบนัการเงิน ซึ่งหากเป็นเช่นนัน้ อาจ
สง่ผลใหบ้รษัิทผิดนดัช าระหนีไ้ด ้ 

ในกรณีที่บริษัทเขา้สูส่ถานะผิดนดัช าระหนี ้บริษัทจะสามารถด าเนินการได ้2 แนวทาง ไดแ้ก่ (1) การ
ยื่นขอฟ้ืนฟกิูจการ ซึง่จากการพิจารณาประมาณการทางการเงิน (Financial Projection) ของบรษัิท จะ
พบวา่แผนฟ้ืนฟกิูจการอาจก าหนดรายรบัในลกัษณะเดียวกบัแผนปัจจบุนั และอาจท าใหผู้ถื้อหุน้กูแ้ละ
สถาบนัการเงินไม่ไดร้บัช าระเงินตน้ครบถว้น รวมทัง้อาจถกูปรบัลดอตัราดอกเบีย้ดว้ย หรือ (2) การ
จ าหน่ายสินทรพัยข์องบริษัท โดยสินทรพัยห์ลกัที่มีมลูค่าสงูสดุของบริษัทในปัจจุบนั ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้า 
ดว้ยเหตผุลและขอ้จ ากดัตามที่ไดก้ลา่วมาแลว้ขา้งตน้ บริษัทจึงใครข่อเรียนว่า บริษัทอาจไม่สามารถ
ปรบัโครงสรา้งการช าระคืนหนีหุ้น้กูไ้ดต้ามแนวทางที่ผูถื้อหุน้กูไ้ดร้อ้งขอ 

ค าถาม 16 : บรษัิทมีแนวทางและรายละเอียดอยา่งไรเก่ียวกบัการจดัหาแหลง่เงินทนุท่ีจะน ามาใชใ้นการช าระคืนหนี ้
หุน้กู ้ 

ค าตอบ 16: ที่ปรึกษาทางการเงิน ชีแ้จงว่า แหล่งเงินทนุหลกัที่บริษัทมีแผนจะน ามาใชใ้นการช าระคืนหนีหุ้น้กูน้ัน้ 
แบง่ออกเป็น 3 แหลง่ ไดแ้ก่ (1) กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (2) การจดัหาเงินกูเ้พิ่มเตมิของบรษัิท 
และ (3) การใชส้ทิธิตามใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษัิท (Warrant) 

ค าถาม 17: บริษัทควรพิจารณาก าหนด เง่ือนไขกรณีผิดนดัช าระหนี ้ (Event of Default) และสิทธิในการไถ่ถอน
ก่อนก าหนด (Early Redemption Right) โดยให้ผู้ถือหุ้นกู้มีสิทธิเรียกคืนเงินต้นและดอกเบีย้ก่อน
ก าหนดไดใ้นกรณีที่บรษัิทผิดสญัญา 



  

 

 

ค าตอบ 17 : ที่ปรกึษากฎหมาย ชีแ้จงวา่ ในกรณีที่บรษัิทผิดนดัช าระหนี ้หรอืเกิดเหตผิุดนดัอื่นใดตามที่ก าหนดไวใ้น
ขอ้ก าหนดสิทธิ ผูถื้อหุน้กูจ้ะมีสิทธิเรียกรอ้งใหบ้รษัิทช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ทัง้หมดที่คา้งช าระได้
โดยพลนัไดอ้ยูแ่ลว้ตามที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสทิธิ 

ค าถาม 18: หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัิวาระที่ 4 ในวนันีแ้ลว้ ผูถื้อหุน้กูจ้ะมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระ
ที่ 6 ตอ่ไปใช่หรอืไม ่   

ค าตอบ 18: ที่ปรกึษากฎหมาย ชีแ้จงว่า ผูถื้อหุน้กูเ้ขา้ใจถกูตอ้งแลว้ หากที่ประชุมผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัิวาระที่ 4 ผู้
ถือหุน้กูก็้จะมีสทิธิในการพิจารณาและออกเสยีงลงคะแนนในวาระท่ี 6 ตอ่ไป 

ค าถาม 19: จากการประชุมผูถื้อหุน้กู ้ครัง้ที่ 2/2568 หากหุน้กูท้ัง้ 3 ชุดมีมติไม่อนมุตัิในวาระที่ 3 และวาระที่ 4 จะ
สง่ผลอยา่งไรตอ่ไป 

ค าตอบ 19: ที่ปรกึษากฎหมาย ชีแ้จงว่า หากผูถื้อหุน้กูชุ้ดใดชดุหนึ่งมีมติไมอ่นมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการช าระ
หนีหุ้น้กู ้บรษัิทจะมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดสทิธิของหุน้กูใ้นการช าระคืนเงินตน้หุน้กูท้ัง้จ านวน
และดอกเบีย้ที่คา้งช าระจนถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูเ้ดิม ทัง้นี ้หากบรษัิทไมส่ามารถด าเนินการไถ่
ถอนหุน้กูเ้มื่อครบก าหนดไถ่ถอนของหุน้กูแ้ตล่ะชดุได ้บรษัิทจะตกเป็นผูผิ้ดนดั  

บรษัิทฯ ชีแ้จงเพิ่มเติมวา่ หุน้กูท้ี่มีขอ้ 11.1 (ญ) ในขอ้ก าหนดสทิธินัน้ มีเพียง 1 ชดุ ไดแ้ก่ หุน้กู ้EA257A 

จากทัง้หมด 3 ชุด โดยส าหรบัหุน้กูอ้ีก 2 ชุด ไดแ้ก่ หุน้กู ้EA297A และหุน้กู ้EA298A ซึ่งไม่มีขอ้ 11.1 

(ญ) อยู่ในขอ้ก าหนดสิทธิ และแมท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้กู้ของทัง้สองชุดจะมีมติไม่อนุมัติแผนการปรับ
โครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กู ้ก็จะยงัไม่ถือเป็นการผิดนดัช าระหนีโ้ดยพลนั และผูถื้อหุน้กูข้องทัง้สองชดุ
ดงักลา่ว ไมม่ีสทิธิเรยีกรอ้งใหบ้รษัิทช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ไดโ้ดยพลนัเช่นเดียวกบัหุน้กู ้ EA257A 

ทัง้นี ้ส  าหรบัหุน้กู ้EA257A บริษัทจะมีการจดัประชมุผูถื้อหุน้กูอ้ีกครัง้ ในวนัศกุรท์ี่ 18 กรกฎาคม 2568 

นี ้ 

ค าถาม 20: หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัิในวาระท่ี 4 การอนมุตัิดงักลา่วหมายความวา่ ที่ประชมุอนมุตัิใหส้ทิธิ
แก่บริษัทในการผ่อนผนั โดยไม่ถือว่าเป็นเหตุผิดนดัช าระหนีใ้ช่หรือไม่ โดยการอนุมตัิดงักล่าว ยงัไม่
รวมถึงการตกลงรายละเอียดในการผ่อนผนั เช่น การขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู ้และ
ส าหรบัวาระท่ี 6 ของการประชมุผูถื้อหุน้กูน้ัน้ เป็นวาระท่ีเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้กูพ้ิจารณาและลงมติ
อนุมัติในการปรับโครงสรา้งการช าระหนีหุ้ ้นกู้ ซึ่งรวมถึงรายละเอียดต่าง ๆ อาทิเช่น การขยาย
ระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ละการปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้หุน้กู ้อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัไมไ่ดม้ี
การระบวุ่าจะปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้หุน้กูเ้ป็นจ านวนเท่าใด หรือจะมีการขยายระยะเวลาครบก าหนด
ไถ่ถอนหุน้กูไ้ปถึงปีใด ใช่หรอืไม ่  

ค าตอบ 20: ที่ปรกึษากฎหมาย ชีแ้จงวา่ ส  าหรบัวาระท่ี 4 ผูถื้อหุน้กูไ้ดเ้ขา้ใจถกูตอ้งแลว้ วา่เป็นการพิจารณาใหส้ทิธิ
ผ่อนผันโดยไม่ถือว่าเป็นเหตุผิดนัดช าระหนี ้และส าหรบัวาระที่ 6 บริษัทไดม้ีการระบุรายละเอียด



  

 

 

เก่ียวกบัการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีหุ้น้กูไ้วแ้ลว้ในหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้กู ้รวมทัง้บรษัิทและที่
ปรกึษาทางการเงินไดม้ีการชีแ้จงถึงรายละเอียดดงักลา่วตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้กูไ้ปก่อนหนา้นีแ้ลว้ 

ค าถาม 21: ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กูร้ายใดไดอ้อกเสียงลงคะแนนในวาระใดวาระหนึ่งไวใ้นแนวทางหนึ่ง แต่ผลการออก
เสียงรวมของผูถื้อหุน้กูท้ัง้ชุดปรากฏเป็นอีกแนวทางหนึ่ง ขอเรียนสอบถามว่า ผลของมติดงักลา่วจะมี
ผลอยา่งไรตอ่ผูถื้อหุน้กูซ้ึง่ไดอ้อกเสยีงลงคะแนน 

ค าตอบ 21 : ที่ปรกึษากฎหมาย ชีแ้จงวา่ ผูถื้อหุน้กูใ้นแตล่ะชดุจะผกูพนัตามมติที่ประชมุผูถื้อหุน้กูข้องหุน้กูใ้นแตล่ะ
ชดุส าหรบัแตล่ะวาระการประชมุ 

ค าถาม 22: เนื่องจากผูถื้อหุน้กู ้EA257A มีมติไมอ่นมุตัิการผอ่นผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) แหง่ขอ้ก าหนดสทิธิ 
สง่ผลใหบ้รษัิทอยูใ่นสถานะผิดนดั ซึง่อาจน าไปสูก่ารถกูเรยีกใหช้ าระหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้ภายใตหุ้น้
กูท้ัง้หมดโดยถือวา่ถึงก าหนดช าระโดยพลนั หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูใ้นวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2568 ยงัคงมี
มติไมอ่นมุตัิ บรษัิทมีแผนการบรหิารจดัการสถานการณด์งักลา่วอยา่งไร 

ค าตอบ 22: การท่ีผูถื้อหุน้กูม้ีมติไมอ่นมุตัิการขอผอ่นผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสทิธิ มิไดส้ง่ผล
ใหบ้ริษัทตอ้งช าระหนีหุ้น้กู้โดยพลนัโดยอัตโนมัติ หากแต่จะตอ้งมีการเรียกรอ้งใหบ้ริษัทช าระหนี ้
ดงักลา่วโดยผูถื้อหุน้กูข้องชดุนัน้ ๆ และผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้ะเป็นผูด้  าเนินการจดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้กู้
ภายในระยะเวลา 45 วนัเพื่อพิจารณาในประเด็นดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทไดด้  าเนินการชีแ้จงกบัผูถื้อหุน้กู้
แต่ละรายที่มีมติไม่อนุมตัิการขอผ่อนผันเหตุผิดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิแลว้เป็นที่
เรียบรอ้ย และบริษัทคาดว่าในการประชุมผูถื้อหุน้กู ้EA257A ซึ่งจะจัดขึน้ในวนัศุกรท์ี่ 18 กรกฎาคม 
2568 นัน้ ผูถื้อหุน้กูจ้ะมีมติอนมุตัิการขอผอ่นผนัดงักลา่ว  

 ณ ปัจจุบนั บริษัทยงัมิไดจ้ดัท าแผนส ารองไวร้องรบัในกรณีที่ไม่ไดร้บัมติอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กู ้EA257A 

เนื่องจากบรษัิทมีความเช่ือมั่นวา่จะไดร้บัมติอนมุตัิ โดยเหตผุลที่บรษัิทมีความเช่ือมั่นดงักลา่ว คือ ผู้ถือ
หุน้กู ้EA257A ไดม้ีมติอนมุตัิการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูอ้อกไปเป็นระยะเวลา 7 ปี ซึง่
เป็นชุดเดียวที่มีการขยายระยะเวลาดงักลา่วในระยะเวลา 7 ปี ดงันัน้ หากที่ประชุมผูถื้อหุน้กู ้EA257A 

มีมติอนุมัติการขอผ่อนผันเหตุผิดนัดตามขอ้ 11.1 (ญ) ของข้อก าหนดสิทธิในการประชุมวันที่ 18 

กรกฎาคม 2568 ผูถื้อหุน้กู ้EA257A จะไดร้บัสิทธิในการขยบัระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนจาก 7 ปี
เป็น 5 ปี ซึง่บรษัิทเห็นวา่จะก่อใหเ้กิดประโยชนต์อ่ผูถื้อหุน้กูช้ดุดงักลา่ว  

ค าถาม 23: จากงบการเงินของบริษัท ณ สิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2568 บริษัทมีเงินลงทนุในตราสารหนีจ้  านวนประมาณ 
3,500 ลา้นบาท จึงขอสอบถามว่า เหตุใดบริษัทจึงไม่พิจารณาจัดจ าหน่ายเงินลงทุนในตราสารหนี ้
ดงักลา่วเพื่อน ามาเป็นแหลง่เงินทนุสว่นหนึง่ในการช าระคืนหนีหุ้น้กู้ 

ค าตอบ 23: เงินลงทุนในตราสารหนีจ้  านวนประมาณ 3,500 ลา้นบาทดังกล่าว เป็นเงินลงทุนที่บริษัทจัดสรรไว้
ภายใต้เง่ือนไขส าหรับการขยายธุรกิจไปยังประเทศลาว โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเขา้ร่วมในธุรกิจ



  

 

 

โรงไฟฟ้าพลงัน า้ (Hydro Power) และธุรกิจพลงังานหมุนเวียนประเภทต่าง ๆ ในประเทศลาว ทัง้นี ้
บรษัิทไดร้บัช าระดอกเบีย้ตามที่ระบไุวใ้นตราสารหนีด้งักลา่วอยา่งตอ่เนื่อง และหากในอนาคตแผนการ
ลงทนุของบริษัทในโครงการดงักลา่วถกูยกเลิก บริษัทก็จะไดร้บัเงินตน้คืนจากเงินลงทนุในตราสารหนี ้
ดงักลา่ว ดงันัน้ บรษัิทจึงยงัคงมีความจ าเป็นในการถือครองเงินลงทนุในตราสารหนีด้งักลา่วอยู่ 

ค าถาม 24: ตามที่บริษัทเคยชีแ้จงว่า การจดทะเบียนหลกัประกันล าดบัที่สองส่งผลใหก้ารด าเนินการรีไฟแนนซ ์
(Refinance) มีความซบัซอ้นมากยิ่งขึน้ และการขอขยายระยะเวลาการช าระหนีก้ับผูถื้อหุน้กูถื้อเป็น
ทางเลอืกสดุทา้ย (Last Resort) จึงขอใหบ้รษัิทชีแ้จงวา่ กรณีดงักลา่วแสดงใหเ้ห็นวา่บรษัิทมิไดม้ีความ
ตัง้ใจอยา่งเต็มที่ในการแสวงหาแนวทางหรอืความพยายามอยา่งถึงที่สดุหรือไม ่และบริษัทมีเจตนาใน
การใหส้ทิธิหรอืการปฏิบตัิที่แตกตา่งกนัระหวา่งเจา้หนีซ้ึง่เป็นสถาบนัการเงินกบัผูถื้อหุน้กูห้รอืไม่ 

ค าตอบ 24: กรณีระหวา่งผูถื้อหุน้กูแ้ละสถาบนัการเงินมีความแตกตา่งกนั เนื่องจากสถาบนัการเงินแตล่ะแหง่ที่ใหกู้้
เงินแก่บรษัิทมีหลกัทรพัยค์  า้ประกนัซึง่เป็นโครงการ (Project) ของบรษัิทอยูแ่ลว้ ทัง้นี ้ปัจจบุนับรษัิทอยู่
ระหว่างการเจรจาเพื่อขยายระยะเวลาการช าระหนีใ้หแ้ก่สถาบนัการเงินเหลา่นัน้ และในขณะเดียวกนั 
บริษัทก็อยู่ระหว่างการพยายามขอวงเงินสินเช่ือเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงินเพื่อน ามาใชใ้นการช าระ
คืนหนีแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้ทัง้นี ้ลกัษณะของสถาบนัการเงินและผูถื้อหุน้กูม้ีความแตกตา่งกนัอยา่งมีนยัส าคญั 
โดยเฉพาะในเรือ่งของเง่ือนไขการช าระคืนหนี ้ซึง่ในสว่นของสถาบนัการเงินนัน้ ระยะเวลาการช าระหนี ้
ของธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย ์ไดร้บัการขยายออกไปถึง 14 ปี และในสว่นของธุรกิจพลงังานลมไดร้บั
การขยายออกไปประมาณ 10 ปี ซึ่งถือเป็นระยะเวลาที่ยาวนานกว่าการขอขยายระยะเวลาการช าระ
หนีท้ี่บรษัิทเสนอใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้

สาเหตทุี่บริษัทไมส่ามารถด าเนินการจดทะเบียนหลกัประกนัล าดบัที่สองใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูไ้ดน้ัน้ เป็นผล
มาจากขอ้จ ากัดดา้นสภาพคล่องทางการเงินในอนาคต จากการที่บริษัทไดจ้ัดท าประมาณการทาง
การเงิน (Financial Projection) ควบคู่กบัตารางการช าระคืนหนีข้องสถาบนัการเงิน พบว่าในปี 2573 

บริษัทอาจประสบปัญหาขาดสภาพคลอ่งในการช าระคืนหุน้กูต้ามตารางระยะเวลาการช าระหนีท้ี่ไดม้ี
การขอขยายออกไป ในกรณีดงักล่าว บริษัทอาจมีความจ าเป็นตอ้งน าทรพัยส์ินของบริษัทที่มีอยู่ใน
ปัจจุบนั รวมถึงทรพัยส์ินที่อยู่ภายใตห้ลกัประกนัของสถาบนัการเงินบางส่วน ไปใชใ้นการรีไฟแนนซ ์
(Refinance) เพื่อจดัหาเงินมาช าระคืนแก่ผูถื้อหุน้กู ้ซึ่งหากทรพัยส์ินดงักล่าวยงัคงติดพนัอยู่กบัหุน้กู้
ผ่านการจดทะเบียนหลกัประกนัล าดบัที่สอง การด าเนินการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีข้องบริษัทใน
อนาคตจะเป็นไปดว้ยความยากล าบาก  

ส าหรบักรณีที่บริษัทเคยชีแ้จงวา่การขอขยายระยะเวลาการช าระหนีก้บัผูถื้อหุน้กูเ้ป็นทางเลือกสดุทา้ย 
(Last Resort) นัน้ บริษัทขอยืนยนัว่าบริษัทไดด้  าเนินการตามแนวทางดงักลา่วอย่างแทจ้ริง โดยตัง้แต่
เริ่มกระบวนการปรบัโครงสรา้งการช าระหนี ้บริษัทไดม้ีการเจรจากบัทัง้เจา้หนีส้ถาบนัการเงิน ผูถื้อหุน้
ของบรษัิท รวมถึงยงัอยูร่ะหวา่งการด าเนินการเจรจากบัสถาบนัการเงินเพิ่มเติมอีกครัง้ในขณะนี ้ดงันัน้ 



  

 

 

การขอขยายระยะเวลาการช าระหนีก้บัผูถื้อหุน้กูจ้ึงถือเป็นทางเลือกสดุทา้ย (Last Resort) ของบริษัท
แลว้  

ค าถาม 25: การใหส้ิทธิผูอ้อกหุน้กูไ้ถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) ที่บริษัทเสนอในวาระการ
ประชุมยังไม่มีการระบุรายละเอียดไวอ้ย่างชัดเจน แตกต่างจากหุน้กู้ประเภทที่มีสิทธิไถ่ถอนก่อน
ก าหนด (Callable Bond) อื่น ๆ ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย จึงขอใหบ้ริษัทชีแ้จงรายละเอียด
ของการให้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) ดังกล่าวให้ชัดเจน
เพิ่มเติม 

ค าตอบ 25: ส าหรบัหลกัเกณฑใ์นการใหส้ิทธิผูอ้อกหุน้กูไ้ถ่ถอนหุน้กู้ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) นัน้ 
บริษัทไดก้ าหนดขอ้ก าหนดไวภ้ายใตค้่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Loan Life) ซึ่งหาก
บริษัทใชส้ิทธิดงักลา่ว เงินตน้ของหุน้กูจ้ะทยอยลดลง ทัง้นี ้รายละเอียดของการใหส้ิทธิผูอ้อกหุน้กู้ไถ่
ถอนหุน้กูก้่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) ดงักล่าวไดม้ีการเปิดเผยและชีแ้จงต่อที่ประชุมผูถื้อ
หุน้กูแ้ลว้ และไดม้ีการระบไุวใ้นหนงัสอืเชิญประชมุผูถื้อหุน้กูเ้ป็นท่ีเรยีบรอ้ยแลว้ 

บริษัท ชีแ้จงเพิ่มเติมว่า ค่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) นัน้ ค าว่า “Loan Life” 
ในที่นี ้หมายถึงระยะเวลาการช าระคืนเงินตน้ตลอดอายขุองเงินกู ้ในกรณีของหุน้กูท้ี่มีอาย ุ5 ปี และมี
การช าระคืนเงินตน้ครัง้เดียวเต็มจ านวนในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ณ ครบก าหนด 5 ปี ระยะเวลา Loan 

Life จะเท่ากบั 5 ปี เนื่องจากไมม่ีการทยอยช าระคืนเงินตน้ระหวา่งทาง และดอกเบีย้จะคิดจากเงินตน้
เต็มจ านวนตลอดระยะเวลา 5 ปี หากเปรียบเทียบกบักรณีการผ่อนช าระค่างวดรถยนต์ที่มีระยะเวลา
การผ่อนช าระ 5 ปี โดยทั่วไปจะมีการช าระเงินต้นและดอกเบีย้ในจ านวนที่เท่ากันทุกงวดตลอด
ระยะเวลาสญัญา ซึง่หมายความวา่มกีารทยอยลดเงินตน้ลงในแตล่ะงวดอยา่งตอ่เนื่อง ในกรณีนี ้แมว้า่
อายสุญัญาจะเท่ากบั 5 ปี แต่ระยะเวลาเฉลี่ยของการช าระคืนเงินตน้ หรือ Weighted Average Loan 

Life จะไมเ่ทา่กบั 5 ปี ดงันัน้ หากผูกู้ไ้ดช้  าระคา่งวดมาแลว้ครึง่หนึง่ของสญัญา (เช่น 2.5 ปีในกรณีผอ่น 
5 ปี) จะถือว่าไดช้ าระเงินตน้ไปแลว้ประมาณรอ้ยละ 50 และเหลือภาระการช าระอีกประมาณรอ้ยละ 
50 ในระยะเวลาอีก 2.5 ปี ซึ่งจะท าให้ค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Loan Life) ณ 
ขณะนัน้อยูท่ี่ประมาณ 2.5 ปี 

ส าหรบัการช าระคืนเงินกู้ก่อนก าหนดหรือหุน้กู้ก่อนครบก าหนด บริษัทไดใ้ช้หลกัการค านวณตาม
ค่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Loan Life) เป็นหลกัในการออกแบบโครงสรา้งการช าระคืน 
เพื่อใหส้ามารถดูแลผู้ถือหุน้กู้ในแต่ละชุดและแต่ละรายได้อย่างเป็นธรรม และเสมอภาคกัน โดย
โครงสรา้งที่บริษัทเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้กูพ้ิจารณาอนมุตัิในการขยายระยะเวลาการช าระคืนหนีหุ้น้
กูอ้อกไปจ านวน 5 ปีนัน้ บริษัทไดก้ าหนดใหม้ีการทยอยช าระคืนเงินตน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 10 ในปีที่ 1 

ถึงปีที่ 4 และในสดัสว่นรอ้ยละ 60 ในปีที่ 5 ซึง่เมื่อค านวณตามหลกัการคา่เฉลีย่ถว่งน า้หนกั (Weighted 

Average Loan Life) จะไดเ้ท่ากบั 4 ปีพอดี ทัง้นี ้บริษัทไดใ้ชห้ลกัการดงักลา่ว เพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูท้กุชุด
และทกุรายไดร้บัการดแูลและปฏิบตัิอยา่งเสมอภาคและเป็นธรรม 



  

 

 

ค าถาม 26: วงเงินสินเช่ือจ านวน 6,000 ลา้นบาทนัน้ บริษัทจะสามารถน าเงินดงักลา่วมาใชใ้นการช าระคืนหุน้กูไ้ด้
เร็วที่สดุเมื่อใด และสถาบนัการเงินที่เก่ียวขอ้งมีเง่ือนไขส าคญั (Key Terms and Conditions) อย่างไร
บา้งที่บรษัิทจะตอ้งด าเนินการใหค้รบถว้นก่อน 

ค าตอบ 26: ณ ขณะนี ้ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขที่ส  าคญัที่สถาบนัการเงินก าหนดยงัอยูร่ะหวา่งการเจรจาและยงัไม่ได้
ขอ้ยตุิที่แน่นอน อย่างไรก็ตาม แนวทางการหารือและหลกัการเบือ้งตน้ของสถาบนัการเงินที่พิจารณา
ใหว้งเงินสินเช่ือแก่บริษัทมีสาระส าคญัใน 2 ประเด็นหลกั ไดแ้ก่ (1) บริษัทจะตอ้งไม่มีภาระการช าระ
คืนหนีหุ้น้กู้ในระยะสัน้ เพื่อมิใหเ้กิดสถานะผิดนัดช าระหนี ้(Potential Default) ในช่วงระยะเวลาที่
สถาบนัการเงินเริ่มใหว้งเงินสินเช่ือเพิ่มเติมแก่บริษัท และ (2) บริษัทตอ้งมีแผนการจ าหน่ายสินทรพัย์
ของบริษัท ทัง้นี ้บริษัทอยู่ระหวา่งการเจรจาและต่อรองเง่ือนไขกบัสถาบนัการเงิน เพื่อใหไ้ดข้อ้ตกลงที่
เหมาะสมและเป็นประโยชนส์งูสดุ โดยมีเป้าหมายเพื่อน าเงินที่ไดจ้ากการกูย้ืมดงักล่าวมาใชใ้นการ
ช าระคืนหนีหุ้น้กูใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้

ค าถาม 27: หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติไมอ่นมุตัิวาระที่ 4 ผูถื้อหุน้กูจ้ะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนเสยีงในวาระท่ี 
6 ใช่หรอืไม ่

ค าตอบ 27: ผูถื้อหุน้กูเ้ขา้ใจถกูตอ้งแลว้ โดยหากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูข้องหุน้กูช้ดุใดมมีติไมอ่นมุตัิในวาระท่ี 4 ผูถื้อหุน้
กูข้องหุน้กูช้ดุดงักลา่วจะไมม่ีสทิธิในการพิจารณาและลงมติในวาระท่ี 6 ตอ่ไป 

ค าถาม 28: หากประเทศไทยมีการปรบัลดอตัราภาษีน าเขา้แบตเตอรี่ส  าหรบัรถยนตไ์ฟฟ้า (EV Battery) ลงเหลือ
รอ้ยละ 0 อาจสง่ผลกระทบต่อสินคา้ที่ผลิตภายในประเทศ ดงันัน้ บริษัทมีนโยบายหรอืแนวทางในการ
รบัมือกบัประเด็นดงักลา่วอยา่งไร 

ค าตอล 28: โดยหลกัการแลว้ การที่ประเทศไทยจะมีการปรบัลดอตัราภาษีน าเขา้ส าหรบัสินคา้ที่สามารถผลิตได้
ภายในประเทศนั้น เป็นแนวทางที่มีความเป็นไปได้ค่อนข้างยาก อย่างไรก็ตาม บริษัทได้มีการ
ด าเนินการหาพนัธมิตรทางธุรกิจเพื่อเขา้ร่วมลงทุนในการผลิตแบตเตอรี่ส  าหรบัรถยนตไ์ฟฟ้า ทัง้นีก็้
เพื่อใหต้น้ทนุการผลติของบรษัิทลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ทัง้นี ้จะเห็นไดว้า่แผนการช าระคืนหนีเ้งินกูแ้ละ
หุน้กูข้องบรษัิทมิไดอ้ิงอยูบ่นสมมติฐานวา่จะมีรายไดห้รือก าไรจากธุรกิจแบตเตอรี่ส  าหรบัรถยนตไ์ฟฟ้า
แต่อย่างใด โดยแหล่งรายไดห้ลกัที่ใชส้  าหรบัการช าระคืนหนีหุ้น้กูข้องบริษัทจะมาจากธุรกิจพลงังาน
หมนุเวียน (Renewable Power) หรอืโรงไฟฟา้เป็นส าคญั 

ค าถาม 29: กรณีที่บริษัทระบุว่าจะมีเงินจ านวนประมาณ  6,000 ลา้นบาทเพื่อน ามาช าระคืนหนีหุ้น้กู้ก่อนครบ
ก าหนดนัน้ ถือเป็นขอ้ผูกพัน (Commitment) ที่เป็นส่วนหนึ่งของการขออนุมัติในวาระดังกล่าวดว้ย
หรอืไม ่

ค าตอบ 29: ประเด็นดงักล่าวอาจไม่ถือเป็นขอ้ผกูพนั (Commitment) โดยตรงที่เป็นส่วนหนึ่งของการขออนมุตัิใน
วาระดงักล่าว แต่บริษัทมีความตัง้ใจอย่างแน่วแน่ที่จะน าวงเงินสินเช่ือจ านวนประมาณ 6,000 ลา้น



  

 

 

บาทดังกล่าวมาใช้ในการช าระคืนหนีแ้ก่ผู้ถือหุ้นกู้ทุกราย ทั้งนี ้ สถาบันการเงินที่อยู่ระหว่างการ
พิจารณาใหว้งเงินกูแ้ก่บริษัทก็ไม่มีนโยบายที่จะใหบ้ริษัทก่อหนีเ้พิ่มเติมโดยปราศจากการด าเนินการ
ลดภาระหนีเ้ดิมของบรษัิท 

ค าถาม 30: บริษัทมีความมั่นใจว่าธุรกิจของบริษัทจะยงัคงสามารถด าเนินงานไดอ้ย่างต่อเนื่องหรือไม่ และจะ
สามารถช าระคืนหนีเ้งินกูห้รอืหุน้กูท้ัง้หมดไดต้ามแผนท่ีไดข้อขยายระยะเวลาการช าระหนีไ้วห้รอืไม ่ 

ค าตอบ 30: บริษัทมีความมั่นใจในการด าเนินการช าระคืนหนีเ้งินกูแ้ละหุน้กูใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้กูทุ้กรายครบถว้นตาม
จ านวน ภายหลงัจากที่บริษัทไดด้  าเนินการปรบัปรุงโครงสรา้งหนีใ้นครัง้นี ้ ทัง้นี ้หากฝ่ายบริหารของ
บริษัทไม่มีความมั่นใจ บริษัทคงไมเ่ลือกแนวทางการปรบัโครงสรา้งหนีใ้นลกัษณะดงักลา่ว แต่จะเลอืก
แนวทางที่น  าไปสูก่ารผิดนดัช าระหนี ้(Default) และการเจรจาเพื่อลดภาระดอกเบีย้แทน อย่างไรก็ตาม 
ในวนันีฝ่้ายบรหิารและบริษัทมีความมั่นใจอยา่งเต็มที่วา่บริษัทจะสามารถด าเนินการช าระคืนหนีเ้งินกู้
และหุน้กูไ้ดต้ามกรอบระยะเวลาที่ก าหนดไว ้

ค าถาม 31: ธุรกิจรถยนตไ์ฟฟา้ (EV) และธุรกิจแบตเตอรีจ่ะสามารถเริม่สรา้งผลก าไรไดใ้นปีใด 

ค าตอบ 31: ตามแผนธุรกิจที่บริษัทไดจ้ัดท าขึน้นัน้ ธุรกิจรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) และธุรกิจแบตเตอรี่จะสามารถพลิก
กลบัมาสรา้งผลการด าเนินงานที่ดีขึน้ไดภ้ายในปีหนา้ โดยในปีนี ้บริษัทคาดว่าจะเริ่มเห็นพฒันาการ
บางประการจากการจ าหน่ายสินคา้คงคลงั (Inventory) ที่มีอยู่ในปัจจุบนั ทัง้นี ้หากภายในปีหนา้ทัง้
สองธุรกิจยงัไม่สามารถพลิกกลบัมาสรา้งผลการด าเนินงานที่ดีขึน้ไดต้ามเป้าหมาย บริษัทจะมีการ
พิจารณาอยา่งรอบคอบอีกครัง้วา่ ธุรกิจดงักลา่วควรไดร้บัการด าเนินการตอ่ไปหรอืไม่ 

ค าถาม 32: จากกราฟเปรยีบเทียบภาระการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้กบัประมาณการ EBITDA ของบรษัิท หาก
พิจารณาสลบัล าดบัของแทง่เงินตน้ระหวา่งภาระเงินตน้ของสถาบนัการเงินกบัภาระเงินตน้ของหุน้กู ้จะ
เห็นไดว้า่เหมือนจะเพียงพอส าหรบัการช าระคืนหุน้กู ้จึงขอสอบถามวา่ การเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บั
สถาบนัการเงิน จะสง่ผลกระทบตอ่ผูถื้อหุน้กูร้ายยอ่ยนอ้ยกวา่หรอืไม่ 

ค าตอบ 32: บริษัทไดม้ีการเจรจากับเจา้หนีส้ถาบันการเงินล่วงหนา้แลว้ โดยเจ้าหนีส้ถาบันการเงินไดใ้หค้วาม
รว่มมือในการปรบัลดภาระการช าระคืนเงินตน้ลง ทัง้นี ้การด าเนินการในวนันีจ้ึงถือเป็นการขอความ
ร่วมมือจากเจ้าหนีท้ั้งสองกลุ่มควบคู่กันไป ส าหรับฝ่ังเจ้าหนีส้ถาบันการเงิน บริ ษัทได้ขอขยาย
ระยะเวลาการช าระคืนหนี ้ออกไปในระยะยาว เช่น 10 ปี หรือ 15 ปี ขณะที่ในฝ่ังของเจา้หนีผู้ถื้อหุน้กู ้
บริษัทเสนอใหม้ีการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูอ้อกไป  5 ปี ซึ่งเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบ
แลว้ ภาระของผูถื้อหุน้กูจ้ะนอ้ยกว่าหรือเบากว่าการขยายระยะเวลาของเจา้หนีส้ถาบนัการเงิน ทัง้นี ้
เมื่อบรษัิทสามารถขยายระยะเวลาช าระหนีข้องเจา้หนีส้ถาบนัการเงินออกไปไดแ้ลว้ จะสง่ผลใหบ้ริษัท
มีเงินสดคงเหลือภายหลงัจากช าระหนีแ้ก่สถาบนัการเงิน ซึ่งบริษัทมีความตัง้ใจที่จะน าเงินสดดงักลา่ว
มาใชใ้นการช าระคืนหนีใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้กู ้



  

 

 

ค าถาม 33: ประมาณการกระแสเงินสดของบริษัทจนถึงปี 2581 นัน้ แผนการช าระคืนเงินตน้แก่สถาบนัการเงิน
ยงัคงอา้งอิงตามสมมตฐิานการช าระเงินตน้ตามแผนเดมิหรอืไม ่หรอืไดม้ีการปรบัปรุงโดยยืดระยะเวลา
การช าระคืนออกไปแลว้  

ค าตอบ 33: จากประมาณการกระแสเงินสดที่ KPMG ไดจ้ัดท าร่วมกบับริษัทนัน้ ไดอ้า้งอิงสมมติฐานที่ว่า เจา้หนี ้
สถาบนัการเงินและเจา้หนีหุ้น้กูไ้ดอ้นมุตัิการขยายระยะเวลาการช าระคืนหนีอ้อกไปตามที่บริษัทเสนอ 
ทัง้นี ้เจา้หนีส้ถาบนัการเงินไดต้กลงขยายระยะเวลาการช าระคืนหนีอ้อกไปในระยะยาวกวา่เจา้หนีหุ้น้กู ้
โดยมีระยะเวลาการขยายอยู่ที่ประมาณ 10 – 14 ปี ขณะที่เจา้หนีหุ้น้กูม้ีระยะเวลาการขยายการช าระ
คืนหนีเ้พียง 5 ปีเทา่นัน้ 

ค าถาม 34: ในวาระที่ 4 และในวาระที่ 6 นัน้ หากผูถื้อหุน้กูม้ีมติไม่อนุมตัิในวาระที่ 4 จะไม่มีสิทธิในการลงมติใน
วาระท่ี 6 ขอใหบ้รษัิทชีแ้จงเหตผุลเพิ่มเติมใหผู้ถื้อหุน้กูร้ายยอ่ยเขา้ใจวา่ เหตใุดจึงไมม่ีสทิธิในการลงมติ
ในวาระท่ี 6 หากวาระท่ี 4 ไมไ่ดร้บัมติอนมุตัิ 

ค าตอบ 34: วาระที่ 4 และวาระที่ 6 เป็นวาระที่มีความเก่ียวเนื่องกัน ทัง้นี ้บริษัทไดพ้ิจารณาอย่างรอบคอบบน
หลกัการของการปฏิบตัิต่อผูถื้อหุน้กูท้กุรายอย่างเท่าเทียมกนั และเพื่อใหก้ารปรบัโครงสรา้งหนีส้  าเรจ็
ลลุว่งโดยไม่ก่อใหเ้กิดความเสียหายหรือผลกระทบต่อผูถื้อหุน้กูชุ้ดใดชุดหนึ่งเป็นการเฉพาะ บริษัทจึง
ไดก้ าหนดขอ้เสนอในลกัษณะดงักลา่วไว ้

บริษ ท ชีแ้จงเพิ่มเติมว่า ขอ้ก าหนดในการออกเสียงลงคะแนนในวาระที่ 4 และวาระที่ 6 เป็นแนวทาง
เดียวกนักบัท่ีบรษัิทไดเ้สนอต่อผูถื้อหุน้กูท้กุชดุ โดยในการประชมุผูถื้อหุน้กูข้องหุน้กูชุ้ดอื่นที่ไดม้ีการจดั
ขึน้ในช่วงสปัดาหก์่อนหนา้นี ้บริษัทก็ไดด้  าเนินการตามแนวทางเดียวกัน ทัง้นีเ้พื่อป้องกันไม่ใหเ้กิด
เหตกุารณเ์ช่นเดียวกบัที่เกิดขึน้กบัหุน้กู ้EA257A และสง่ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้กูชุ้ดอื่น ๆ ดงันัน้ บริษัท
จึงมีความจ าเป็นตอ้งด าเนินการตามแนวทางดงักลา่ว 

ค าถาม 35: ตน้เหตุของปัญหาทางการเงินในครัง้นีม้ีจุดเริ่มตน้จากขอ้กล่าวหาเรื่องการทุจริตของฝ่ายบริหาร ซึ่ง
ส่งผลกระทบในลักษณะโดมิโนทางด้านการเงิน รวมถึงความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 
เนื่องจากขาดความน่าเช่ือถือและขาดความไวใ้จในการลงทุน ทัง้นี ้บริษัทมีแนวทางในการป้องกัน
ปัญหาในอนาคตอยา่งไร หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัิการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้
กู ้ซึง่อาจมีผลตอ่ความเป็นไปไดใ้นการไดร้บัอนมุตัิวงเงินสนิเช่ือเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงิน 

ค าตอบ 35: ปัจจุบนั บริษัทไดด้  าเนินการบริหารจดัการโดยทีมงานมืออาชีพ (Professional Management) ซึ่งไมม่ี
ความเก่ียวขอ้งใด ๆ กบัอดีตผูบ้ริหารที่ตกเป็นผูถ้กูกลา่วหา โดยอดีตผูบ้ริหารที่เก่ียวขอ้งกบัคดีควา ม
ดงักล่าว จะตอ้งเป็นผูด้  าเนินการแกไ้ขปัญหาและต่อสูท้างกฎหมายดว้ยตนเอง ทัง้นี ้อดีตผูบ้ริหาร
ดงักลา่วไมม่ีความเก่ียวขอ้งกบัทางบรษัิทแตอ่ยา่งใด 



  

 

 

ส าหรบัแนวทางในการปอ้งกนัปัญหาที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต บรษัิทไดใ้หค้วามส าคญักบัหลกัการก ากบั
ดแูลกิจการที่ดี (Corporate Governance) มากยิ่งขึน้ โดยไดด้  าเนินการภายใตห้ลกัธรรมาภิบาลอยา่ง
เคร่งครดั นอกจากนี ้การที่สถาบนัการเงินยงัคงใหก้ารสนบัสนุนบริษัท ทัง้ในรูปแบบของการอนุมตัิ
วงเงินกู้เพิ่มเติม และการขยายระยะเวลาการช าระคืนหนีเ้ดิม ถือเป็นสิ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่า สถาบัน
การเงินมีความเช่ือมั่นตอ่ทิศทางการด าเนินธุรกิจของบริษัทที่มีแนวโนม้ดีขึน้เมื่อเปรยีบเทียบกบัปีก่อน
หนา้ และเห็นว่าบริษัทสามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างยั่งยืน แมว้่าสถาบนัการเงินจะทราบวา่กระแสเงิน
สดจากการด าเนินงานของบรษัิทในแตล่ะโครงการจะสามารถช าระคืนหนีเ้งินกูท้ี่มตีอ่สถาบนัการเงินได ้
แต่สถาบนัการเงินยงัคงใหก้ารสนบัสนุนทางการเงินเพิ่มเติม เพื่อใหบ้ริษัทมีเงินสดเพียงพอส าหรบั
ช าระคืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้กุราย 

ค าถาม 36: เอกสารที่บริษัทไดน้ าเสนอในที่ประชุมผูถื้อหุน้กูค้รัง้นี ้บริษัทจะมีการจัดส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่เขา้รว่ม
ประชมุหรอืไม ่ 

ค าตอบ 36: เนื่องจากขอ้มลูบางสว่นที่น  าเสนอในที่ประชุมผูถื้อหุน้กูน้ัน้อาจเป็นขอ้มูลที่มีความอ่อนไหว และอาจ
สง่ผลกระทบต่อการวิเคราะหร์าคาหุ้นของบริษัท ดงันัน้ บริษัทและที่ปรกึษาจึงขอสงวนสิทธิในการไม่
เผยแพรเ่อกสารดงักลา่วแก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่เขา้รว่มประชมุ 

ค าถาม 37: หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัแิลว้ ผูถื้อหุน้กูจ้ะไดร้บัการช าระคืนเงินตน้ครบถว้นเตม็จ านวนหรอืไม ่ 

ค าตอบ 37: หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติอนมุตัิ ผูถื้อหุน้กูจ้ะไดร้บัการช าระคืนเงินตน้ครบถว้นเต็มจ านวน 

ค าถาม 38: ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถช าระคืนเงินตน้ในงวดสดุทา้ยของช่วงระยะเวลาที่ไดม้ีการขยายออกไป
เพิ่มเติมอีก 5 ปี ผู้ออกหุ้นกู้จะตอ้งด าเนินการจัดการประชุมผู้ถือหุ้นกู้เพื่อขอมติอนุมัติการขยาย
ระยะเวลาการช าระหนีเ้พิ่มเติมอีกครัง้หรอืไม่ 

ค าตอบ 38: บริษัทมีความมั่นใจว่าบริษัทจะสามารถช าระคืนหนีหุ้น้กูไ้ดค้รบถว้นตามระยะเวลาที่ไดม้ีการขยาย
ออกไป ทัง้นี ้ตามขอ้ก าหนดสิทธิของหุน้กู ้หากบริษัทไม่สามารถช าระคืนหนีไ้ดต้ามก าหนด บริษัท
จะตอ้งด าเนินการเรียกประชุมผูถื้อหุน้กูอ้ีกครัง้เพื่อขอมติจากผูถื้อหุน้กูใ้นการด าเนินการที่เก่ียวขอ้ง
ต่อไป อย่างไรก็ตาม จากประมาณการกระแสเงินสดในปัจจุบนั บริษัทไดใ้ชส้มมติฐานในลกัษณะที่
เครง่ครดั (Conservative) เป็นหลกั และบรษัิทมีความเช่ือมั่นตามขอ้มลูและแผนงานที่มีวา่จะสามารถ
ช าระคืนหนีหุ้น้กูไ้ดท้ัง้หมด 

ค าถาม 39: เนื่องจากหุน้กู ้EA269A และหุน้กู ้EA289A ยงัไม่ถึงก าหนดไถ่ถอน ดงันัน้ หากที่ประชมุผูถื้อหุน้กูม้ีมติ
ไมอ่นมุตัิขอ้เสนอของบรษัิทในวนันี ้จะมีผลอยา่งไร 

ค าตอบ 39: ตามที่ไดม้ีการชีแ้จงตอ่ที่ประชมุไปก่อนหนา้นี ้ภายใตเ้ง่ือนไขของสถาบนัการเงิน หากที่ประชมุผูถื้อหุน้
กูข้องหุน้กูช้ดุใดมีมติไมอ่นมุตัิขอ้เสนอของบรษัิท บรษัิทอาจไมส่ามารถไดร้บัวงเงินกูเ้พื่อการรีไฟแนนซ ์
(Refinance) จากสถาบนัการเงินได ้ซึ่งอาจสง่ผลใหเ้กิดความเสี่ยงที่บริษัทจะผิดนดัช าระหนี ้และใน



  

 

 

กรณีดงักลา่ว ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูอ้าจใชส้ิทธิตามขอ้ก าหนดสิทธิในการประกาศเหตผิุดนดัช าระหนี ้ (Call 

Default) และเรียกใหบ้ริษัทช าระหนีท้ัง้หมดโดยทนัที ทัง้นี ้หากบริษัทไม่สามารถช าระหนีไ้ดต้ามที่ถกู
เรยีก อาจถกูด าเนินคดีตามกฎหมาย รวมถึงการบงัคบัคดีและการขายทรพัยส์นิของบรษัิทเพื่อช าระหนี ้
และอาจจ าเป็นตอ้งเขา้สูก่ระบวนการฟ้ืนฟกิูจการตอ่ไป 

บรษัิท ชีแ้จงเพิ่มเติมวา่ ส  าหรบัหุน้กู ้EA269A แมจ้ะยงัไมถ่ึงก าหนดไถ่ถอน แตก่ารท่ีสถาบนัการเงินจะ
พิจารณาใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่บริษัทในสถานการณปั์จจบุนันัน้ สถาบนัการเงินจ าเป็นตอ้งมี
ความมั่นใจวา่บริษัทจะไม่เกิดเหตผิุดนดัช าระหนีใ้นระยะเวลาอนัใกล ้ทัง้นี ้หุน้กู ้EA269A ถือเป็นหนึง่
ในชุดที่มีความส าคญัอย่างยิ่ง (Critical) ส าหรบับริษัท เนื่องจากหากเกิดเหตุผิดนดัช าระหนีข้ึน้ในปี 
2569 ย่อมส่งผลกระทบต่อความเช่ือมั่น และอาจท าใหส้ถาบนัการเงินไม่สามารถพิจารณาใหว้งเงิน
สนบัสนนุแก่บริษัทไดอ้ีกตอ่ไป ในสว่นของหุน้กู ้EA289A ซึ่งจะถึงก าหนดไถ่ถอนในปี 2571 แมจ้ะยงัมี
ระยะเวลาอยู่บา้ง แต่ก็ยงัถือว่าอยูใ่นช่วงเวลาที่ไม่ห่างไกลนกั ดงันัน้ การที่บริษัทจะด าเนินการเจรจา
กบัสถาบนัการเงินใหย้อมรบัผลการประชมุในกรณีที่หุน้กูท้ัง้สองชดุมิไดร้บัมติอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กู ้และ
ในขณะเดียวกันให้สถาบันการเงินพิจารณาอนุมัติวงเงินกู้เพิ่มเติมแก่บริษัทนั้น อาจเป็นเรื่องที่
ด  าเนินการไดค้อ่นขา้งยาก  

ค าถาม 40: บริษัทจะมีการจัดท ารายงานการประชุมผูถื้อหุน้กู ้และเผยแพร่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูห้รือไม่ โดยเฉพาะใน
สว่นของการเผยแพรผ่่านทางเว็บไซตข์องบริษัท หรือการจดัสง่รายงานดงักลา่วทางไปรษณียถ์ึงผูถื้อ
หุน้กูแ้ตล่ะราย 

ค าตอบ 40: บริษัทจะด าเนินการจดัท ารายงานการประชุมผูถื้อหุน้กูภ้ายในระยะเวลา 14 วนั และจะจดัสง่รายงาน
ดงักล่าวใหแ้ก่ส  านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) และสมาคม
ตลาดตราสารหนีไ้ทย (ThaiBMA) รวมถึงจะเผยแพรร่ายงานดงักลา่วผา่นทางเว็บไซตข์องบรษัิท 

ค าถาม 41: ในกรณีที่ผลการด าเนินงานของบริษัทในอนาคตเป็นไปในทิศทางที่ดีขึน้หรือดีกวา่ที่ไดป้ระมาณการไว้
ตามแผนทางการเงิน (Projection) บริษัทมีแนวโนม้ที่จะเรียกประชุมผูถื้อหุน้กู ้เพื่อพิจารณาทบทวน
หรือปรบัเปลี่ยนแผนการช าระคืนเงินตน้ดว้ย Repayment Profile ที่ไดร้บัการอนุมัติจากที่ประชุมไป
แลว้หรอืไม ่อยา่งไร 

ค าตอบ 41: ในประมาณการทางการเงินของบริษัทที่ไดน้  าเสนอนัน้ อตัราดอกเบีย้ที่ใชจ้ะเป็นอตัราดอกเบีย้คงที่ 
(Fixed Rate) ตลอดระยะเวลาที่ท  าการประมาณการ ทัง้นี ้หากในอนาคตมีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
ลง บริษัทไดจ้ดัใหม้ีสิทธิในการไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) ไวใ้นแผนการช าระ
คืนหนีหุ้น้กูด้งักลา่วแลว้ 

บริษ ท ชีแ้จงเพิ่มเติมว่า หากผลการด าเนินงานของบริษัทปรบัตวัดีขึน้ บริษัทสามารถใชส้ิทธิในการไถ่
ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) เพื่อช าระคืนเงินต้นให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ได้โดยไม่
จ าเป็นตอ้งเรียกประชุมผูถื้อหุน้กูเ้พื่อพิจารณาแกไ้ขตารางการช าระหนี ้ทัง้นี ้บริษัทสามารถใชส้ิทธิ



  

 

 

ดงักลา่วไดท้กุเมื่อที่มีความประสงคจ์ะช าระคืนก่อนก าหนด โดยการระบสุิทธิในการไถ่ถอนหุน้กูก้่อน
ครบก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ มีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหก้ารช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนดไม่ถือเป็นการ
เปลี่ยนแปลงเง่ือนไขสาระส าคัญ หรือเป็นการไม่ปฏิบัติตามขอ้ก าหนดสิทธิของหุน้กู้บางประการ 
ตลอดจนเพื่อไมใ่หเ้กิดผลกระทบตอ่ขอ้ก าหนดของเจา้หนีส้ถาบนัการเงินบางรายดว้ย 

ค าถาม 42: บรษัิทมีแผนที่จะเขา้รว่มการประมลูในโครงการจดัซือ้รถโดยสารพลงังานไฟฟา้ (EV Bus) ขององคก์าร
ขนส่งมวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) หรือไม่ และบริษัทมีความมั่นใจในโอกาสในการไดร้บังานโครงการ
ดงักล่าวเพียงใด นอกจากนี ้บริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอในการด าเนินโครงการหรือไม่ แ ละมี
แนวทางในการสรา้งกระแสเงินสดเพิ่มเติมอยา่งไร 

ค าตอบ 42: ส าหรบัโครงการจดัซือ้รถโดยสารพลงังานไฟฟ้า (EV Bus) ขององคก์ารขนสง่มวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) 

นัน้ ปัจจุบันยังไม่มีการประกาศเง่ือนไขของโครงการ (TOR) อย่างเป็นทางการหรือมีรายละเอียดที่
ชดัเจน บริษัทในฐานะผูผ้ลิตรถยนตไ์ฟฟ้า โดยเฉพาะรถยนตไ์ฟฟ้าเชิงพาณิชยแ์ละรถโดยสารไฟฟ้า มี
ศกัยภาพเพียงพอที่จะใหก้ารสนบัสนุนแก่ผูล้งทนุหรือนกัลงทนุที่มีความประสงคจ์ะเขา้รว่มโครงการ 
รวมถึงองคก์ารขนสง่มวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) เองในการจดัซือ้รถโดยสารไฟฟ้าดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทมี
บริษัทในเครือที่ด  าเนินธุรกิจใหเ้ช่ารถยนตไ์ฟฟ้า รวมถึงสถานีชารจ์ไฟฟ้า (Charging Station) อย่างไร
ก็ตาม บริษัทจะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการเขา้รว่มโครงการอีกครัง้เมื่อมีรายละเอียดเพิ่มเติมจาก
องคก์ารขนสง่มวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) ปรากฏอยา่งชดัเจน 

ค าถาม 43: ผลการประชมุผูถื้อหุน้กูใ้นวนันีจ้ะสามารถสรุปผลวา่ที่ประชมุมีมติอนมุตัิหรอืไม่ภายในวนันีเ้ลยหรือไม่ 
หรอืบรษัิทจะสรุปผลการประชมุและแจง้ใหท้ราบในภายหลงั 

ค าตอบ 43: ภายหลงัเสร็จสิน้ช่วงการตอบขอ้ซกัถาม (Q&A Session) บริษัทจะเปิดใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้กูพ้ิจารณา
และลงคะแนนเสยีงในวาระท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุน้กูต้ามล าดบัตอ่ไป 

ค าถาม 44: ในประมาณการทางการเงิน (Projection) ที่บริษัทจัดท าร่วมกับ KPMG นัน้ ไดม้ีการตัง้สมมติฐาน
เก่ียวกับแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ที่จะลดลงในอนาคตไวห้รือไม่ ซึ่งหากมีการลดลงของอตัราดอกเบีย้ 
อาจส่งผลให้ภาระดอกเบี ้ยที่บริษัทต้องช าระลดลงตามไปด้วย นอกจากนี ้ หากในอนาคต
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติใหป้รบัลดอตัราดอกเบีย้ลงจรงิ บริษัทมีแนวทางหรอืแผนที่
จะปรบัเปลีย่นตารางการช าระคืนเงินตน้ (Repayment Profile) ใหแ้ก่เจา้หนีหุ้น้กูห้รอืไม ่อยา่งไร 

ค าตอบ 44: ตามที่ไดเ้รียนแจง้ต่อที่ประชุมไปก่อนหนา้นี ้ในประมาณการทางการเงิน (Projection) ที่บริษัทจดัท า
รว่มกบัท่ีปรกึษาทางการเงินนัน้ บรษัิทไดใ้ชอ้ตัราดอกเบีย้แบบคงที่ (Fixed Rate) ตลอดระยะเวลาของ
ประมาณการ อย่างไรก็ตาม หากในอนาคตบริษัทมีผลการด าเนินงานที่ดีขึน้ บริษัทสามารถใชส้ิทธิใน
การไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) ได ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทสามารถช าระคืนเงินตน้
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูก้่อนก าหนดได ้โดยเป็นไปตามแผนการช าระคืนท่ีไดเ้สนอตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้กู ้



  

 

 

 

อา้งองิจาก รายงานการประชมุผูถื้อหุน้กู ้บรษัิท พลงังานบรสิทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ท่ี 4/2568 วนัท่ี 18 กรกฎาคม 2568 

ค าถาม 1: ตามที่บรษัิทแจง้วา่ ผูถื้อหุน้กูอ้นมุตัิการขยายระยะเวลาครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูอ้อกไปแลว้นัน้ ผูถื้อหุน้
กูจ้ะไดร้บัช าระคืนเงินตน้บางสว่นก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูเ้ดิมประมาณ 6,000 ลา้นบาทภายใน
ปี 2569 นัน้ ซึง่ในปัจจบุนั มีทัง้หุน้กูท้ี่ไดร้บัอนมุตัิและยงัไมไ่ดร้บัอนมุตัิการขยายระยะเวลาครบก าหนด
ไถ่ถอนหุน้กู ้จึงขอสอบถามบรษัิทวา่ บรษัิทมีแผนเก่ียวกบัการด าเนินการใหส้ทิธิผูอ้อกหุน้กูไ้ถ่ถอนหุน้กู้
ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) ภายในปี 2569 ตามที่แจ้งไวอ้ย่างไร ทัง้ในกรณีที่ไดร้บัการ
อนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูท้กุรุน่ และในกรณีที่ยงัไมไ่ดร้บัอนมุตัิจากผูถื้อหุน้กูบ้างรุน่ 

ค าตอบ 1: การด าเนินการใหส้ิทธิผูอ้อกหุน้กู้ในการไถ่ถอนหุน้กู้ก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอน (Call Option) นัน้ 
บริษัทจะใชห้ลกัการพิจารณาระยะเวลาการขยายวนัครบก าหนดไถ่ถอนของหุน้กูแ้ต่ละชุดโดยอา้งอิง
จากค่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของอายุเงินกู้ (Weighted Average Loan Life) ส าหรบัเฉพาะหุน้กู้ที่ไดร้บั
อนุมัติแผนแลว้เท่านัน้ ส่วนหุ้นกู้ที่ยังไม่ไดร้ับอนุมัติแผนการปรบัโครงสร้างหนี ้จะท าให้บริษัทไม่
สามารถใชส้ิทธิ Call Option ดงักลา่วได ้และส าหรบัวงเงินสินเช่ือที่บริษัทจะไดร้บัจากสถาบนัการเงิน
นัน้ ปัจจบุนับรษัิทอยูร่ะหวา่งการเจรจาเพื่อพิจารณาวงเงินท่ีจะไดร้บั และอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขใดบา้ง 

ค าถาม 2: ในกรณีที่บริษัทไดร้บัการอนุมตัิการผ่อนผนัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิ หรือการอนุมตัิให้
ขยายอายุวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้ออกไปเรียบรอ้ยแลว้นัน้ จึงขอสอบถามแนวทางการบริหาร
จัดการกระแสเงินสดของบริษัทว่า บริษัทมีโอกาสน ากระแสเงินสดที่ไดร้บัตามแผนภายหลงัจากการ
ปรบัโครงสรา้งหนีเ้รียบรอ้ยแลว้ ไปใช้หมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจที่เก่ียวกับยานยนตไ์ฟฟ้าและ
แบตเตอรี่ หรือในธุรกิจอื่นดว้ยหรือไม่ และหากมีการน าไปใชด้งักล่าว จะมีโอกาสที่กระแสเงินสดจะ
ขาดสภาพคลอ่งในการช าระหนีหุ้น้กูใ้หเ้ป็นไปตามแผนหรอืไม่ 

ค าตอบ 2: บริษัทจะพยายามบริหารจดัการกระแสเงินสดอย่างดีที่สดุ โดยกระแสเงินสดในปัจจุบนัตามประมาณ
การรว่มระหวา่งบรษัิทและ KPMG สว่นใหญ่เป็นกระแสเงินสดรบัจากธุรกิจไฟฟา้ ขณะที่ธุรกิจอื่นยงัไม่
มีการประมาณการกระแสเงินสดไว ้อย่างไรก็ดี หากบริษัทเห็นแนวโนม้ว่าธุรกิจอื่นมีศกัยภาพในการ
สรา้งการเติบโตใหแ้ก่บรษัิท บรษัิทก็มีโอกาสที่จะพิจารณาน าเงินบางสว่นไปใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนใน
ธุรกิจดงักลา่วดว้ย 

ค าถาม 3: หากบริษัทไดร้บัการอนุมตัิการผ่อนผันขอ้ 11.1 (ญ) จะท าใหบ้ริษัทสามารถเขา้เจรจาหรือตกลงท า
ความตกลงกบัเจา้หนีร้ายอื่นได ้ขอสอบถามว่าจะมีโอกาสที่จะท าใหเ้จา้หนีร้ายอื่นมีสทิธิดีกวา่ผูถื้อหุน้
ผูถื้อสิทธิในการรบัช าระหนีข้องผูถื้อหุน้กูด้อ้ยลงกว่าสิทธิของเจา้หนีร้ายอื่นไดห้รือไม่ (ทัง้นี ้ค  าถาม
ดงักล่าวนีไ้ดม้ีการสอบถามไปแลว้ในการประชุมครัง้ที่ 3/2568 แต่เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ที่ยงัไม่ไดร้บัทราบ
ขอ้มลูในการประชมุดงักลา่วไดร้บัทราบค าชีแ้จงจากบรษัิทอีกครัง้) 



  

 

 

ค าตอบ 3: ตามที่ไดเ้รยีนใหผู้ถื้อหุน้กูท้กุทา่นทราบไปแลว้ในการประชมุครัง้ที่ 3/2568 เมื่อวนัท่ี 9 กรกฎาคม 2568 

ที่ผ่านมา และ ณ วันนี ้บริษัทขอเรียนชี ้แจงว่า สถาบันการเงินต่าง ๆ ที่เป็นเจ้าหนีข้องบริษัทมี
หลกัทรพัยค์  า้ประกนัอยูแ่ลว้ โดยหลกัทรพัยด์งักลา่วเป็นหลกัประกนัเฉพาะส าหรบัสถาบนัการเงิน และ
ไม่เก่ียวขอ้งกบัสิทธิของผูถื้อหุน้กู ้ดงันัน้ จึงไม่ส่งผลใหส้ิทธิของผูถื้อหุน้กูด้อ้ยลงเมื่อเปรียบเทียบกบั
เจา้หนีร้ายอื่น เนื่องจากหลกัทรพัยค์  า้ประกนัดงักลา่วอยูภ่ายใตข้อ้ตกลงกบัสถาบนัการเงินโดยเฉพาะ 
นอกจากนี ้ภายใตก้รอบของขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิ บริษัทเห็นว่าไม่น่าจะเกิดเหตุการณท์ี่
สง่ผลใหส้ทิธิหรอืเง่ือนไขของผูถื้อหุน้กูถ้กูดอ้ยสทิธิลงเมื่อเปรยีบเทียบกบัเจา้หนีร้ายอื่น 

ค าถาม 4: ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กูข้อง EA26OA EA297A และ EA298A ไมอ่นมุตัิการขยายระยะเวลาวนัครบก าหนด
ไถ่ถอนหุน้กูอ้อกไป บริษัทจะมีแนวทางในการด าเนินการอย่างไร และหากมีกรณีที่บริษัทมีการน าเงิน
มาช าระคืนผูถื้อหุน้กูก้ลุ่มนี ้หรือมีการท าขอ้ตกลงที่ท  าใหผู้ถื้อหุน้กูก้ลุ่มนีไ้ดร้บัช าระหนีก้่อนหรือใน
อัตราส่วนที่เร็วกว่า ผู้ถือหุ้นกู้อื่นที่อนุมัติไปแล้ว จะถือเป็นการท าให้ผู้ถือหุ้นชุดที่อนุมัติไปแลว้
เสยีเปรยีบผูถื้อหุน้กูก้ลุม่นีห้รอืไม ่

ค าตอบ 4: หากยงัมีผูถื้อหุน้กูบ้างรุน่ที่ยงัไม่อนมุตัิขอ้เสนอ บริษัทมีแผนที่จะกลบัไปเจรจาเพื่อหาทางออกรว่มกนั 
โดยในกรณีของหุน้กูรุ้น่ EA26OA ซึ่งมีผูถื้อหุน้กูเ้ป็นนกัลงทนุรายเดียว และเป็นสถาบนัการเงิน บริษัท
อยูร่ะหวา่งการเจรจากบัสถาบนัการเงินดงักลา่ว ซึง่คาดวา่จะไดร้บัการอนมุตัิภายในช่วงเดือนกนัยายน
นี ้ตามที่ไดข้ออนมุตัิผูถื้อหุน้กูใ้นการผอ่นผนัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสทิธิ 

ส าหรบัหุน้กูรุ้น่ EA297A และ EA298A บริษัทจะยงัคงเดินหนา้ในการเจรจากบัผูถื้อหุน้กูต้่อไป ซึ่งจะ
อยู่ภายใตข้อ้ยกเวน้ซึง่ระบไุวใ้นการขออนมุตัิการผอ่นผนัตามขอ้ 11.1 (ญ) ว่าจะตอ้งเป็นขอ้เสนอและ
เง่ือนไขเดียวกัน มิฉะนั้น บริษัทจะต้องน าเสนอเพื่อขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นกู้อื่นในล าดับถัดไป
เช่นเดียวกนั  

ค าถาม 5: ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กูข้อง EA257A มีมติไมผ่อ่นผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสทิธิและ ผู้
ถือหุ้นกู้มีมติให้เรียกช าระหนีโ้ดยพลัน บริษัทจะมีแนวทางการด าเนินการอย่างไร รวมถึงชีแ้จง
ผลกระทบของการด าเนินดงักลา่ว 

ค าตอบ 5: ตามที่ไดเ้รียนชีแ้จงไปแลว้นัน้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้กูรุ้น่ EA257A มีมติไม่ผ่อนผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 

(ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิจะส่งผลใหเ้หตุผิดนดัดงักล่าวยงัคงมีอยู่ โดยผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูข้อง EA257A 

อาจพิจารณาจดัประชมุผูถื้อหุน้กูรุ้น่ดงักลา่วเพื่อเรยีกช าระหนีโ้ดยทนัที ปัจจบุนั บรษัิทด าเนินธุรกิจโดย
การกูย้ืมเงินเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงิน และไมม่ีสภาพคลอ่งเพียงพอท่ีจะช าระคืนผูถื้อหุน้กูท้ี่ไมอ่นมุตัิ
การผ่อนผนัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสิทธิ ซึ่งอาจเรียกช าระหนีโ้ดยพลนั ดงันัน้ บริษัทจึงขอ
ความกรุณาผูถื้อหุน้กูท้กุทา่นพิจารณาใหผ้อ่นผนัเหตผิุดนดัตามขอ้ 11.1 (ญ) ของขอ้ก าหนดสทิธิ 

 


