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บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

    

 

   

 

อันดับเครดิตองค์กร:  BB+/Stable 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

 หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน:  BB+/Stable 

อันดับเครดิตและแนวโน้ม 

ทริสเรทติ ้งปรับแนวโน้มอันดับเครดิตของ บริษัท พลังงานบริสุทธิ ์ จำกัด (มหาชน) เป็น “Stable” หรือ “คงที ่” จากเดิม 
“Negative” หรือ “ลบ” พร้อมกันนี้ ทริสเรทต้ิงยังคงอันดับเครดิตองค์กรและอันดับเครดิตของหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ
บริษัทที่ระดับ “BB+”  

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าแรงกดดันต่อสภาพคล่องในระยะใกล้ของบริษัท
จะผ่อนคลายลงหลังจากบริษัทประสบความสำเร็จในการขยายอายุของหุ้นกู้ส่วนใหญ่ รวมถึงการรีไฟแนนซ์และการขยายอายุเงินกู้ระยะ
ยาวกับธนาคารหลักของบริษัท ทั้งนี้ วงเงินสำหรับการรีไฟแนนซ์ดังกล่าวประกอบด้วยวงเงินสินเชื่อแบบผูกพันเพิ่มเติมซึ่งน่าจะช่วยเพิ่ม
ความยืดหยุ่นด้านสภาพคล่องและลดความเสี่ยงจากการรีไฟแนนซ์ในระยะใกล้ได้ 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าที่มั่นคงของบริษัทซึ่งช่วยสร้างฐานกำไรที่คาดการณ์ได้ถึงแม้ว่าแนวโน้มของผล
กำไรจะค่อย ๆ ลดลงจากการหมดอายุของส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้า (Adder) ก็ตาม ทั้งนี้ การพิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงความคาดหวังต่อ
การฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปของธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าด้วย อย่างไรก็ตาม สถานะทางการเงินท่ีมีภาระหนี้สินในระดับสูงและความเสี่ยงใน
การรีไฟแนนซ์ในระยะปานกลางยังคงเป็นข้อจำกัดด้านเครดิตที่สำคัญของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สภาพคล่องในระยะสั้นเริ่มผ่อนคลาย 

การปรับแนวโน้มอันดับเครดิตสะท้อนถึงความเสี่ยงด้านสภาพคล่องในระยะใกล้ของบริษัทที่ผ่อนคลายลงโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการ

ขยายอายุหุ้นกู้จำนวน 12 ชุดรวมมูลค่าประมาณ 2.17 หมื่นล้านบาท โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้ถูกยืดอายุครบกำหนดไถ่ถอนออกไปอีก 5 ปีและ

ปรับการชำระคืนเป็นแบบทยอยชำระเงินต้น นอกจากน้ี สถานะสภาพคล่องของบริษัทยังได้รับสนับสนุนเพิ่มเติมจากการได้รับวงเงินสินเช่ือ

ใหม่จำนวน 2 หมื่นล้านบาทจากธนาคารหลักของบริษัทอีกด้วย โดยบริษัทได้นำเงินจำนวนประมาณ 1.4 หมื่นล้านบาทไปใช้สำหรับ 

รีไฟแนนซ์เงินกู้ธนาคารที่มีอยู่ ซึ่งส่งผลให้ภาระการชำระคืนรายปีลดลงและยืดอายุการชำระเงินกู้ออกไปอีกประมาณ 3-6 ปี ส่วนวงเงนิท่ี

เหลือประกอบด้วยวงเงินสินเชื่อแบบผูกพันเพื่อเสริมสภาพคล่องจำนวน 3 พันล้านบาทและวงเงินอีก 3 พันล้านบาทสำหรับรองรับการใช้

สิทธิในการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบกำหนดไถ่ถอน (Call Option) 

23 เมษายน 2569 องค์กรธุรกิจ | บริการสาธารณูปโภคที่รัฐควบคุม - ไฟฟ้า ประปา 

บริษัท พลังงานบรสิุทธิ์ จำกัด (มหาชน) 
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บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

โครงสร้างการชำระหนี้ท่ีปรับปรุงใหม่นีไ้ด้ช่วยยกระดับสถานะในการชำระหนี้ของบริษัทอย่างมีสาระสำคัญโดยเปลีย่นโครงสรา้งหนี้จากการ

ชำระคืนหนี้ที่กระจุกตัวสูงในช่วงแรก (Front-loaded) มาเป็นโครงสร้างที่สอดคล้องกับกระแสเงินสดจากธุรกิจโรงไฟฟ้าหลักมากยิ่งขึ้น 

นอกจากน้ี การลดลงของเงินต้นท่ีต้องชำระในปี 2569 ถึงประมาณ 8 พันล้านบาทยังช่วยลดแรงกดดันด้านสภาพคล่องได้อย่างมีนัยสำคัญ

อีกด้วย  ในขณะที่กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของธุรกิจโรงไฟฟ้าเพียงอย่างเดียวยังคงมีข้อจำกัด ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าวงเงินเสริม

สภาพคล่องที่มีอยู่น่าจะเพียงพอสำหรับรองรับความต้องการเงินทุนของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

แผนการออกหุ้นกู้เพื่อเสริมสภาพคล่องเพิ่มเติม 

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะสภาพคล่องของบริษัทมีโอกาสที่จะปรับตัวดีขึ้นอีกจากแผนการออกหุ้นกู้ในต่างประเทศโดยใช้โครงการหนุมานซึ่ง

เป็นโรงไฟฟ้าพลังงานลมเป็นหลักประกัน โดยแผนการออกหุ้นกูใ้หม่ดังกล่าวซึ่งมีมูลค่าประมาณ 350-400 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และมีอายุ

ประมาณ 15 ปีนั้น บริษัทตั้งเป้าหมายที่จะนำเงินที่ได้จากการออกไปใช้รีไฟแนนซ์เงินกู้จากสถาบันการเงินที่มีอยู่จำนวนประมาณ 7.7 

พันล้านบาทซึ่งมีโครงสร้างการผ่อนชำระคืนเงินต้นทีส่งู หรือมีลักษณะของการชำระคืนเงินต้นครั้งเดยีวเมือ่ครบกำหนด (Bullet Payment)  

ทั้งนี้ หากบริษัทสามารถดำเนินการได้สำเร็จตามแผน ธุรกรรมดังกล่าวจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องและเปิดโอกาสให้บริษัทมีระยะเวลาที่

ยาวนานขึ้นสำหรับการฟื้นฟูธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้า อย่างไรก็ดี การออกหุ้นกู้ต้องล่าช้าออกไปอันเนื่องมาจากสถานการณ์ความตึงเครียดด้าน 

ภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ ถึงแม้ว่าธุรกรรมดังกล่าวจะช่วยผ่อนคลายแรงกดดันด้านการรีไฟแนนซ์ในระยะใกล้ แต่ก็อาจแลกมา

ด้วยการลดภาระหนี้สินที่ช้าลงและภาระการชำระหนี้ท่ีสูงยิ่งขึ้นในระยะยาว 

คาดว่าธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าจะค่อย ๆ ฟื้นตัว  

ทริสเรทติ้งคาดว่าการให้ความสำคัญกับการรักษากระแสเงินสดและการดำเนินงานด้วยแนวทางที่ระมัดระวังมากยิ่งขึ้นของบริษัทนั้นน่าจะ

ช่วยสนับสนุนให้ธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าค่อย ๆ ฟื้นตัวกลับมามีเสถียรภาพมากข้ึน โดยในปัจจุบันบริษัทให้ความสำคัญกับการฟื้นฟูกระแสเงิน

สดเป็นหลักโดยมุ่งเน้นการจำหน่ายยานยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ที่มีอยู่ในสต็อกควบคู่ไปกับการปรับเปลี่ยนไปสู่รูปแบบธุรกิจที่ใช้สินทรัพย์

น้อยลง (Asset-light Model) โดยมุ่งเน้นไปที่การประกอบยานยนต์ไฟฟ้าตามคำสั่งของบุคคลที่สาม ซึ่งการปรับกลยุทธ์ดังกล่าวคาดวา่จะ

ช่วยลดความเสี่ยงด้านการดำเนินงานและลดความเข้มข้นของความต้องการใช้เงินลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าการดำเนินธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าของบริษัทจะค่อย ๆ ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2569 โดยได้รับแรงสนับสนุนจาก

ความเชื่อมั่นของลูกค้าที่เริ่มกลับมาภายหลังจากที่ปัญหาด้านสภาพคล่องของบริษัทเริ่มคลี่คลาย นอกจากนี้ การกำหนดราคาที่สามารถ

แข่งขันได้มากข้ึนและการเร่งเปลี่ยนผา่นไปสู่การใช้ยานยนต์ไฟฟ้าอันเป็นผลจากราคาเช้ือเพลิงที่อยู่ในระดับสงูก็คาดว่าจะช่วยสนับสนุนการ

ฟื้นตัวดังกล่าว ในขณะที่คำสั่งประกอบรถโดยสารไฟฟ้าขนาดใหญ่จำนวน 1,520 คันจาก บริษัท นครชัยแอร์ จำกัด ก็คาดว่าจะช่วย

สนับสนุนผลกำไรและกระแสเงินสดของบริษัทในปี 2570 ได้อีกด้วย 

อย่างไรก็ดี สถานะทางธุรกิจของบริษัทยังคงถูกจำกัดจากการใช้กำลังการผลิตของโรงงานที่อยู่ในระดับต่ำและการขาดคำสั่งซื้อที่ต่อเนื่อง 

ในระดับที่เพียงพอสำหรับการฟื้นตัวอย่างยั่งยืน ทริสเรทติ้งคาดว่าโรงงานผลิตแบตเตอรี่ของบริษัทจะยังคงหยุดดำเนินการต่อไปในอนาคต

อันใกล้ ในขณะที่ต้นทุนคงที่จากโรงงานซึ่งไม่ได้ใช้งานดังกล่าวจะยังคงกดดันความสามารถในการทำกำไรของบริษัทต่อไป นอกจากนี้  
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ทริสเรทติ้งยังเห็นความเสี่ยงของการบันทึกผลขาดทุนจากการตั้งด้อยค่าเพิ่มเติมในปี 2569 ซึ่งอาจเกิดจากการปรับลดมูลค่าสินทรัพย์

เพิ่มเติมและปัญหาการชำระหนี้ที่ยืดเยื้อของ บริษัท ไทย สมายล์บัส จำกัด ซึ่งอาจส่งผลให้ตัวชี้วัดด้านเครดิตของบริษัทอ่อนแอลงด้วย 

อย่างไรก็ดี ทริสเรทติ้งคาดว่าความรุนแรงของผลขาดทุนจากการด้อยค่าดังกล่าวน่าจะต่ำกว่าในช่วงก่อนหน้า 

แรงกดดันที่มีต่อกระแสเงินสดจากการหมดอายขุองส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้า 

สถานะเครดิตของบริษัทยังคงเผชิญกับแรงกดดันจากการค่อย ๆ ลดลงของกระแสเงินสดจากพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าอันเป็นผลจากการ

หมดอายุของส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้าตามกำหนดจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่พิษณุโลกซึ่งจะหมดอายุในปี 2569 และโครงการ

โรงไฟฟ้าพลังงานลมหาดกังหันซึ่งจะหมดอายุในปี 2570 ทั้งนี้ การหมดอายุของส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้าดังกล่าวจะลดความแข็งแกร่งของกระแส

เงินสดจากสินทรัพย์ที ่มีอยู่และบั่นทอนฐานในการสร้างกระแสเงินสดหลักของบริษัทซึ่งมีบทบาทสำคัญในการเป็นศูนย์กลางในการ

สนับสนุนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานและความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัท 

อย่างไรก็ตาม บริษัทกำลังพัฒนาโครงการใหม่ ๆ เพื่อที่จะรักษาฐานกระแสเงินสดในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ความคืบหน้าจนถึงขณะนี้ 

ยังคงเป็นไปอย่างระมัดระวัง โดยบริษัทมีสองโครงการที่ได้รับการลงนามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวแล้ว ได้แก่ โครงการโรงไฟฟ้า

เชื้อเพลิงขยะขนาด 9 เมกะวัตต์ในจังหวัดภูเก็ตและโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาด 90 เมกะวัตต์ในจังหวัดมหาสารคาม ทริสเรทติ้ง 

คาดว่าโครงการโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงขยะจะเริ่มเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2570 ในขณะที่โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมจะเริ่มเปิด

ดำเนินการได้ในปี 2572 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA จากพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าที่ลดลงของบริษัทจะได้รับการชดเชยบางส่วน

จากสมมติฐานอัตราค่าไฟฟ้าที่เพิ่มสูงขึ้นและการฟื้นตัวของธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าที่เป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่า

บริษัทจะมีผลขาดทุนจากการด้อยค่าที่จำนวนประมาณ 2.0 พันล้านบาทในปี 2569 ซึ่งโดยรวมแล้วทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA (รวมผล

ขาดทุนจากการด้อยค่า) ของบริษัทจะอยู่ที่จำนวนประมาณ 4.5 พันล้านบาทในปี 2569 และจะเพิ่มขึ้นเป็น 6.7 พันล้านบาทในปี 2570 

ก่อนจะชะลอตัวลงมาอยู่ที่ประมาณ 5.7 พันล้านบาทในปี 2571 

ข้อจำกัดจากความเสี่ยงด้านการรีไฟแนนซ์ 

สถานะเครดิตของบริษัทยังคงถูกจำกัดจากความเสี่ยงด้านการรีไฟแนนซ์ในระยะปานกลางซึ่งสะท้อนถึงความสามารถในการชำระหนี้ที่

ค่อนข้างตึงตัวเมื่อเทียบกับภาระหนี้สินที่ยังมีการผ่อนชำระคืนเงินต้นจำนวนมากหรือต้องชำระคืนเงินต้นครั้งเดียวเมื่อครบกำหนด ซึ่งกรณี

นี้รวมถึงหุ้นกู้ EA297A และ EA298A ที่ยังคงค้างอยู่ด้วย อย่างไรก็ดี ในปัจจุบันทริสเรทติ้งประเมินว่าความเสี่ยงด้านการรีไฟแนนซ์ของ

บริษัทยังอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ โดยความเสี่ยงดังกล่าวอาจเพิ่มสูงขึ้นหากการเข้าถึงตลาดทุนยังมีจำกัดอย่างต่อเนื่องหรือ

หากการฟื้นตัวของธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าไม่ได้เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้  

ภาระหนี้สินอยูใ่นระดับสูง 

บริษัทยังคงดำเนินธุรกิจโดยมีสัดส่วนของภาระหนี้สินท่ีอยู่ในระดับสูงซึ่งถือเป็นปัจจัยลบทีส่ำคัญในการประเมินของทริสเรทติ้ง การยืดอายุ

การชำระคืนหนี้ของบริษัทส่งผลทำให้แผนการลดภาระหนี้สิน (Deleveraging) ใช้ระยะเวลาที่ยาวนานขึ้นซึ่งจะส่งผลให้การฟื้นตัวของ



 

 4 

 

www.trisrating.com 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

อัตราส่วนด้านเครดิตช้าลง นอกจากนี้ การลงทุนตามแผนของบริษัทสำหรับโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ ๆ ก็คาดว่าจะยังคงเป็นข้อจำกัดต่อการ

ฟื้นตัวของงบการเงินในระยะปานกลางอีกด้วย 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งประมาณการว่าการลงทุนของบริษัทจะอยู่ที่ระดับประมาณ 2.1-2.7 พันล้านบาทต่อปีโดยส่วน

ใหญ่จะใช้ในโครงการโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงขยะและโรงไฟฟ้าพลังงานลม ในการนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินลงทุนในช่วงการก่อสร้างจะไดร้ับการ

สนับสนุนจากผู้รับเหมาก่อสร้างเป็นหลักซึ่งมีแนวโน้มจะได้รับการรีไฟแนนซ์เป็นเงินกู้โครงการเมื่อโครงการดังกล่าวเริ่มดำเนินการเชิง

พาณิชย์ ด้วยเหตุดังกล่าว ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงที่ประมาณ 6.0-

9.0 เท่าในช่วงป ี2569-2571 

สภาพคล่องอยู่ในระดับทีเ่พียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับที่เพียงพอโดยคาดว่าแหล่งที่มาของเงินทุนจะสามารถครอบคลุมการใช้จ่ายเงินทุน

ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าได้ ทั้งนี้ แหล่งที่มาของสภาพคล่องหลัก ๆ ประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวนประมาณ 915 ล้านบาท เงินทุนจาก

การดำเนินงาน (ไม่รวมผลขาดทุนจากการด้อยค่า) จำนวนประมาณ 4.4 พันล้านบาท และวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้อีกประมาณ 2.4 

พันล้านบาท แหล่งเงินดังกล่าวคาดว่าจะเพียงพอสำหรับการชำระคืนหนี้ตามกำหนดซึ่งมีมูลค่ารวมประมาณ 6.36 พันล้านบาท ในขณะที่

เงินลงทุนหลักสำหรับโครงการโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงขยะจำนวนประมาณ 1.5 พันล้านบาทนั้นคาดว่าจะได้รับการสนับสนุนจากผู้รับเหมาก่อสร้าง 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2568 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินรวมซึ่งไม่รวมหนี้สินจากสัญญาเช่าทางการเงินคิดเป็นจำนวนทั้งสิ้น 4.76 หมื่นล้าน

บาท โดยในจำนวนนี้เป็นหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประมาณ 2.14 หมื่นล้านบาท ส่งผลให้อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับ

ชำระคืนก่อนอยู่ท่ีระดับ 45% ซึ่งต่ำกว่าเกณฑ์ 50% ที่ทริสเรทติ้งใช้ในการพิจารณาปรับลดอันดับเครดิตตราสารหนี้ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานที่สำคัญ ๆ ในการคาดการณ์กรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งในช่วงระหว่างปี 2569-2571 มีดังต่อไปนี ้

• ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตคาดว่าจะอยู่ในช่วง 1,400-1,450 ล้านหน่วยต่อป ี

• รายได้จะอยู่ทีจ่ำนวน 1.25 หมื่นลา้นบาทในปี 2569 จำนวน 1.9 หมื่นล้านบาทในปี 2570 และจำนวน 1.1 หมื่นล้านบาทในปี 

2571  

• รายได้จากธุรกิจยานยนตไ์ฟฟ้าจะอยู่ท่ีจำนวน 1.2 พันล้านบาทในปี 2569 จำนวน 9 พันล้านบาทในปี 2570 และจำนวน 1.2 

พันล้านบาทในปี 2571 

• EBITDA Margin จะอยู่ระหว่าง 35%-48% 

• เงินลงทุนจะอยูท่ีจ่ำนวนประมาณ 2.1-2.7 พันล้านบาทต่อปี  

• จะไมม่ีการจา่ยเงินปันผล 
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บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะสภาพคล่องที่

เพียงพอเอาไว้ได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าโดยได้รับการสนับสนุนจากวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้ ทั้งนี้ โครงการโรงไฟฟ้ายังคงเป็นแหล่ง

กระแสเงินสดหลักสำหรับการชำระหนี้ ในขณะที่ธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าคาดว่าจะเริ่มมีส่วนสนับสนุนต่อผลกำไรอย่างค่อยเป็นค่อยไป ทั้งนี้  

ผลขาดทุนจากการด้อยค่าที่อาจเกิดขึ้นไม่น่าจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อโครงสร้างเงินทุนหรือตัวช้ีวัดด้านเครดิตของบริษัท 

ปัจจัยท่ีอาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจปรับลดแนวโน้มหรืออันดับเครดิตลงหากสถานะสภาพคล่องของบริษัทอ่อนแอลง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่บริษัทไม่

สามารถระบายสินค้ายานยนต์ไฟฟ้าที่มีอยู่ในสต็อกได้ตามแผน หรือบริษัทมีการบันทึกผลขาดทุนจากการด้อยค่าในระดับที่สูงกว่าคาดซึ่ง

ส่งผลให้ฐานเงินทุนอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ 

ในทางกลับกัน ทริสเรทติ้งอาจปรับเพิ่มอันดับเครดิตหากบริษัทมีความก้าวหน้าในการลดภาระหนี้สินได้อย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลให้ตัวช้ีวัด

ด้านเครดิตปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ซึ่งสิ่งนี้อาจเกิดขึ้นได้จากการปรับโครงสร้างสินทรัพย์หรือการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ไม่ใช่ธุรกิจหลัก

ออกไป 
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บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 

      ---------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------------- 
 

 
2568 2567 2566 2565 2564  

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

13,264 18,256 30,146 25,416 20,197 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษี  (600) (1,960) 9,515 6,869 6,992 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย  3,231 2,720 12,933 10,336 9,748 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  326 (263) 10,300 8,733 8,288 
ดอกเบี้ยจ่ายท่ีปรับปรุงแล้ว  2,414 2,699 2,297 1,426 1,421 
เงินลงทุน 

 
1,693 1,363 4,841 2,587 6,025 

สินทรัพย์รวม 
 

90,555 96,205 114,229 103,364 85,476 
หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้ว 

 
50,942 61,624 64,484 51,670 43,902 

ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีปรับปรุงแล้ว 
 

34,477 30,136 44,010 41,304 35,102 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา  
และค่าตัดจำหน่าย (%) 

 
24.4 14.9 42.9 40.7 48.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

(0.7) (1.9) 9.2 7.7 8.8 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา  
และค่าตัดจำหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.3 1.0 5.6 7.2 6.9 

อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย  
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (เท่า) 

 15.8 22.7 5.0 5.0 4.5 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงิน (%) 
 

0.6 (0.4) 16.0 16.9 18.9 
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
59.6 67.2 59.4 55.6 55.6 

* งบการเงนิรวม  

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจดัอันดับเครดติธุรกิจทั่วไป, 29 ธันวาคม 2568 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 7 พฤศจิกายน 2568 

- เกณฑ์การจดัอันดับเครดติตราสารหนี้, 26 ธันวาคม 2567 
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บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) (EA) 
____________________________________________________________________________________________________________ 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

EA257ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BB+ 

EA259ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 1,250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BB+ 

EA261ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 1,150 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 BB+ 

EA269ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 3,095.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 BB+ 

EA26OARS: หุ้นกู้ไมด่้อยสิทธิ ไม่มหีลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 BB+ 

EA279ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 BB+ 

EA281ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 BB+ 

EA289ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 2,770.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 BB+ 

EA297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่ีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BB+ 

EA298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่ีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BB+ 

EA299ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 BB+ 

EA301ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 BB+ 

EA329ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2580 BB+ 

EA331ARS: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่หีลักประกัน 2,850 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2581 BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด 

อันดับเครดิตในอดีต    

วันที่ทบทวนล่าสุด: 01 เมษายน 2568 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 

ประวิตร ชัยชำนะภัย, CFA  |  pravit@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรีโยธา  |  sermwit@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท ทริสเรทติง้ จำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

 
 
 
 
 
 

วันที ่ อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต /  
      เครดิตพินิจ 

01 เม.ย. 68 BB+ Negative 

15 ก.ค. 67 BB+ Alert Negative 

12 มิ.ย. 67 BBB+ Negative 

27 ก.ค. 66 A- Negative 

24 เม.ย. 66 A- Stable 

10 พ.ค. 62 A Stable 

09 เม.ย. 61 A- Stable 

02 มิ.ย. 59 BBB+ Stable 

เลขที่ 104/2026   
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