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❖ คาดก าไรปกติท่ี 1.859 ลา้นบาท เติบโต YoY และ QoQ โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการส่งมอบรถ EV Bus ราว 700 คนั สูงข้ึนจาก 
35 คนัใน 4Q64 และ 250 คนัใน 3Q65 รวมถึงการเร่ิมส่งมอบ EV
Truck ราว 100 คนั (เปิดตวัใน 4Q65)

❖ คาด EA สามารถส่งมอบรถไดอ้ยา่งต่อเน่ือง และท าใหป้ริมาณการ
ส่งมอบปี 2566 เพ่ิมไปอยู่ในระดบั 2,000 คนั ไดห้ลงัการผลิตมี
ประสิทธิภาพสูงข้ึนและมี Backlogs จากกลุ่ม TSB อยูแ่ลว้ราว 
1,500 – 2,000 คนั

❖ คงราคาเหมาะสม ณ ส้ินปี 2566 ท่ี 105.00 บาท/หุน้ โดยราคาหุน้
ปรับตวัลงมาราว -10% YTD จากความกงัวลเก่ียวกบัภาวะ
เศรษฐกิจและปริมาณการส่งมอบรถ EV Bus ท่ีมีโอกาสต ่ากวา่
Guidance เดิมของบริษทัฯ ท าใหร้าคาหุน้กลบัมามี Upside อีกคร้ัง
จึงปรับค าแนะน าข้ึนเป็น “ซ้ือ”

❖ ราคาเหมาะสมของเรามี Upside จาก 1) การไดรั้บก าลงัผลิตใหม่
จากการเปิดรับซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนรอบใหม่ของ กกพ.
และ 2) การเปิดประมูลรถ EV Bus ของ ขสมก.
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